
วารสารศรีนครินทรวิโรฒวิจัยและพัฒนา (สาขามนุษยศาสตร์และสังคมศาสตร์) ปีที่ 7 ฉบับที่ 14 กรกฎาคม - ธันวาคม 2558

173

การท� านายการล้ ม เหลวของวิ สาหกิ จขนาดกลางและขนาดย่ อม 
ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศไทย
THE PREDICTING THE FAILURE OF SMEs IN NORTHEASTERN REGION OF 
THAILAND

สุรชัย จันทร์จรัส1*  จีรนันท์ เขิมขันธ์2

Surachai Chancharat1*, Jeeranun Khermkhan2

1สาขาวิชาเศรษฐศาสตร์ คณะวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยขอนแก่น
1Economics Discipline, Faculty of Management Science, KhonKaen University.

2หลักสูตรบริหารธุรกิจดุษฎีบัณฑิต คณะวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยขอนแก่น
2Doctor of Business AdministrationProgram, Faculty of Management Science, 

KhonKaen University.

*Corresponding author, E-mail: csurac@kku.ac.th  

บทคัดย่อ
การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาและท�านายการล้มเหลวทางการเงิน โดยใช้ตัวอย่าง 

งบการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในภาคตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศไทย  

1,032 กิจการ แบ่งออกเป็นสองกลุ่ม คือ กลุ่มกิจการที่ล้มเหลว 327 กิจการ และกิจการที่ยังด�าเนินการ

อยู่ 705 กิจการ ในปี พ.ศ. 2551 และปี พ.ศ. 2552 เพื่อทดสอบความล้มเหลวที่เกิดขึ้นคือปี พ.ศ. 2553  

ใช้แบบจ�าลองโลจิทในการพยากรณ์ ซึ่งตัวแปรที่ได้จากแบบจ�าลองมี 4 ตัวแปร คือ อัตราส่วนหนี้สิน

หมุนเวียนต่อยอดขาย (X
1
) อัตราทุนหมุนเวียนสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (X

4
) อัตราส่วนก�าไรสุทธิต่อยอดขาย  

(X
8
) อัตราส่วนก�าไรสุทธิต่อหนี้สินหมุนเวียน (X

9
) ซึ่งคัดเลือกจาก 12 ตัวแปร จากผลการศึกษา 

พบว่า เมื่อพยากรณ์ในปี พ.ศ. 2551 และปี พ.ศ. 2552 แบบจ�าลองโลจิทสามารถพยากรณ์ความล้มเหลว

มีความแม่นย�าในการพยากรณ์ 1 ปีก่อนธุรกิจจะล้มเหลว ซึ่งแบบจ�าลองโลจิทพยากรณ์ 1 ปีก่อนธุรกิจ 

ล้มเหลวสามารถพยากรณ์ความล้มเหลวของ SMEs ได้ร้อยละ 90.40 ในการพยากรณ์ 2 ปีก่อนธุรกิจ 

ล้มเหลว พบว่าโลจิทพยากรณ์แม่นย�าถึงร้อยละ 83.50

ค�ำส�ำคัญ: การพยากรณ์ ความล้มเหลว วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม

Abstract
This study was aimed at to examining the feasibility applyingthe Logit model in predicting 

the failure of Small and Medium Enterprises (SMEs) in Northeastern Region of Thailand.  

The secondary data of financial statements in 2009 and 2010 were employed to the 

predict failure in the year 2011. Logit models was statistic method here to used analyze the 

collected data. The numbersof sampleswere 1,032 classifiedinto two groupsconsisting of 327  

fail enterprises and 705 surviving enterprise. In addition, the variables used in this study 
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were current liabilities/sales (X
1
), net working capital/total assets (X

4
), net profit/sales (X

8
),  

net profit/liabilities (X
9
), by selection of 12 variables. From this research, results revealed  

that the models predict the bestfigures in 2010 more than 2009 with accuracy rate  

of Logit model was 90.40 percent. This result 2 year before failure revealed that accuracy rate 

of Logit model was 82.50 percent. The test results were consistent across both years.

Keywords: Predicting, Failure, SMEs

บทน�า
ปัญหาทางการเงินของธุรกิจ SMEs (Small  

and Medium Enterprises) ถือว่าเป็นปัญหาใหญ ่

ที่ ต้องได้รับการแก้ไข ซึ่ งหากธุรกิจ SMEs  

มีปัญหาทางการเงินเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ ก็จะส่งผลต่อ 

ระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยได้ เพราะธุรกิจ  

SMEs ถือว่าเป็นธุรกิจส่วนใหญ่ในประเทศไทย  

มีอยู่ในธุรกิจทุกประเทศทั้งธุรกิจอุตสาหกรรม 

การผลิต (Manufactur ing) ธุรกิจจ�าหน่าย 

(Wholesale and Retail) และบริการ (Service) 

จากข้ อมู ลของส� านั ก ง านส่ ง เ ส ริ ม วิ ส าหกิ จ 

ขนาดกลางและขนาดย่อม [1] พบว่าธุรกิจ  

SMEs มีการด�าเนินธุรกิจคิดเป็นร้อยละ 99.80 

ของธุรกิจทั้งหมด รวมถึงผลจากสถาบันวิจัย

เ พ่ื อการ พัฒนาประ เทศไทย (TDRI) [2 ]  

และส�านักงานวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 

ในปี พ.ศ. 2553 กล่าวว่าการจ้างงานเม่ือเทียบกับ 

ธุรกิจขนาดใหญ่ธุรกิจ SMEs มีสัดส่วนของการ

จ้างงานร้อยละ 78.20 ของการจ้างงานโดยรวม 

ของผู้ประกอบการ จากตัวเลขสัดส่วนการจ้างงาน 

ใ นธุ ร กิ จ  SMEs จ ะ เห็ น ได้ ว่ า มี สั ด ส่ ว นที่  

มากกว่าธุรกิจอื่นๆ การเลิกกิจการของ SMEs นั้น

ถือว่าเป็นปัญหาส�าคัญของเศรษฐกิจประเทศไทย

เพราะส่งผลต่อการจ้างงาน และการซื้อปัจจัย 

การผลิต หากมีการเลิกกิจการ SMEs ในอัตราท่ีสูงข้ึน 

การจ้างงานก็จะน้อยลงและส่งผลต่อการซื้อปัจจัย 

การผลิ ตลดลงอี กด้ ว ย  ซึ่ ง ก า รที่ ซื้ อ ปั จ จั ย 

การผลิตลดลงมีผลต่อเนื่องในเชิงรายได้ที่ลดลง 

การว่างงานเพิ่มขึ้นส่งผลให้รายได้และความเป็นอยู่

ของประชาชนแย่ลง รวมถึงผู้ผลิตปัจจัยการผลิต 

ก็จะขาดรายได้

จ�านวนผู้ประกอบการเม่ือพิจารณาแต่ละ

ภูมิภาคในประเทศไทยพบว่า ในภาคตะวันออก 

เฉียงเหนือมีจ�านวนวิสาหกิจถึง 746,439 กิจการ 

หรือร้อยละ 25.77 ซึ่งมีจ�านวนผู้ประกอบการ  

SMEs มากกว่ าภาคอื่ นๆ ในประเทศไทย  

โ ด ย ภ า ค ก ล า ง แ ล ะ ก รุ ง เ ท พ ม ห า น ค ร  

มีจ�านวน 435,896 กิจการ หรือร้อยละ 15.05  

และจ�านวน 469,094 กิจการ หรือร้อยละ  

19 . 98  ต า ม ล� า ดั บ  [ 3 ]  ดั ง นั้ น  SME s  

ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือจึงเป็นกลุ่มตัวอย่าง 

ที่ดีที่ เราจะศึกษาถึงความอยู่รอดของ SMEs  

เพราะภาคตะวันออกเฉียงเหนือเป็นภู มิภาค 

มีความส�าคัญต่อเศรษฐกิจของประเทศไทย 

เพราะเป็นภูมิภาคที่มีธุรกิจ SMEs เป็นส่วนใหญ่  

แ ล ะ ท่ี ส� า คั ญ ภ า ค ต ะ วั น อ อ ก เ ฉี ย ง เ ห นื อ 

มีการขยายตั วทาง เศรษฐกิ จอย่ า งต่ อ เนื่ อ ง 

และยังส่งผลต่อการขยายตัวของอัตราการเจริญเติบโต 

ของผู้ประกอบการ SMEs ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

อีกด้วย ซึ่งการอยู่รอดของ SMEs นั้นมีผลต่อ 

ระบบเศรษฐกิจไทยมาก หาก SMEs เติบโต 

และมีอัตราการล้มเหลวที่น้อย ก็จะท�าให้เศรษฐกิจ 

ของประเทศไทยเติบโตได้อย่างรวดเร็ว ดังนั้น 

การศึกษาเกี่ยวกับความอยู่ รอดของ SMEs  

จึงเป็นสิ่งส�าคัญต่อประเทศไทย 

การพยากรณ์ความล้มเหลวเริ่มมีการศึกษา

ในต่างประเทศได้ท�าการศึกษาโดยใช้ เทคนิค 

การวิเคราะห์ทางสถิติส�าหรับตัวแปรเดี่ยว [4-5]  
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ได้มีผู้สนใจศึกษาเกี่ยวกับพยากรณ์ความล้มเหลว

เพิ่มขึ้นโดยพัฒนาต่อจากรูปแบบเดิมคือ [6]  

และมีผู้ท�าการวิจัยโดยการพัฒนารูปแบบจ�าลอง

ทางคณิตศาสตร์ เพื่ ออ� านวยประโยชน์ ให้แก่ 

เจ้าหน้าที่สินเชื่อ [7] นอกจากนี้มีการศึกษาเกี่ยวกับ

วิธีโลจิทในการพยากรณ์ความล้มเหลวของธุรกิจ  

[8] ในการศึกษาเพื่อพยากรณ์ความล้มเหลว 

ของวิสาหกิจในประเทศไทยที่ผ่ านมาพบว่า 

มีผู้สนใจท�าการศึกษาจ�านวนมากแต่เป็นการศึกษา

ในวิสาหกิจขนาดใหญ่เช่นธนาคารสถาบันการเงิน

หรือบริษัทขนาดใหญ่ในตลาดหลักทรัพย์ [9-11] 

และมีผู้ศึกษาเกี่ยวกับการพยากรณ์ความล้มเหลว

ทางการเงินของ SMEs ในประเทศไทย [12-13]  

ซึ่งงานวิจัยส่วนใหญ่กล่าวว่าวิ ธีโลจิทแม่นย�า 

[13-14] ในการใช้พยากรณ์ความล้มเหลว 

ข อ ง กิ จ ก า ร มี ค ว า ม ยื ด ห ยุ่ น ค่ อ น ข้ า ง ม า ก 

วิธีการวิเคราะห์ก็เข้าใจได้ไม่ยากและยังสามารถ

ท�านายค่าความน่าจะเป็นของการเกิดเหตุการณ์

ที่ ส นใ จได้ อี กด้ ว ยกา รศึ กษาครั้ ง นี้ เ ลื อ กใช้ 

แบบจ�าลองโลจิทในการพยากรณ์ความล้มเหลว 

ในวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมภาคตะวัน

ออกเฉียงเหนือของประเทศไทยเพื่อน�าไปใช้ใน

การเป็นสัญญาณเตือนภัยปัญหาทางการเงินของ 

SMEs ก่อนที่ธุรกิจจะล้มเหลว

วัตถุประสงค์ของการวิจัย
1. เพื่อพยากรณ์ภาวะล้มเหลวของ SMEs 

ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศไทย 

ที่จดทะเบียนนิติบุคคล

2. เพื่อประยุกต์ใช้แบบจ�าลองโลจิทในการ

พยากรณ์ภาวะล้มเหลวของ SMEs ในภาค 

ต ะ วั น อ อ ก เ ฉี ย ง เ ห นื อ ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย 

ที่จดทะเบียนนิติบุคคล

วิธีการด�าเนินการวิจัย
การศึกษาเพื่อพยากรณ์ความล้มเหลวทาง 

การเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 

ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศไทย 

ด้วยวิธีวิเคราะห์แบบจ�าลองโลจิทใช้ข้อมูลอัตราส่วน

ทางการเงินของวิสาหกิจที่ล้มเหลวและไม่ล้มเหลว

ที่ เกิดขึ้ นจริ งของภาคตะวันออกเฉียง เหนือ 

ในการสร้างแบบจ�าลองด้วยวิธีการทางสถิติ 

และการก�าหนดตัวแปรงานวิจัยฉบับนี้ได้ เน้น

ตัวแปรท่ีมาจากงบการเงินซึ่งกลุ่มประชากรท่ีใช้ 

ในการศึกษาครั้งนี้เป็นกลุ่ม SMEs ภาคตะวันออก

เฉียงเหนือในประเทศไทยท่ีจดทะเบียนนิติบุคคล 

ซึ่งอยู่ในระหว่างปี พ.ศ. 2549-2553 เป็นข้อมูล

ย้อนหลัง 5 ปี มีจ�านวนท้ังสิ้น 20,011 กิจการ 

[3] ซึ่งตัวอย่างธุรกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ  

โดยใช้ข้อมูลงบการเงินสมบูรณ์ที่สุดสามารถ 

น�ามาใช้พยากรณ์ได้จ�านวน 1,032 กิจการ และมี 

บริษัทที่ด�าเนินธุรกิจปกติทั้งหมด 705 กิจการ

แล ะบ ริษั ท ท่ี อ ยู่ ใ น กลุ่ ม เ ลิ ก กิ จ ก า ร จ� า น วน  

327 กิจการ 

การวิ เคราะห์ข้อมูลทดสอบสัดส่วนความ

ถู กต้ อ งในการพยากรณ์ แล ะกา รพยากรณ์  

ผิดพลาดประเภทที่ 1 (Type I Error) คือ 

ผลการพยากรณ์ว่าล้มเหลวแต่ความเป็นจริง

กิจการอยู่รอดและการพยากรณ์ผิดพลาดประเภทที่  

2 (Type II Error) คือผลการพยากรณ์ว่า

กิจการอยู่ รอด แต่ความเป็นจริงแล้วกิจการ

ล้ ม เ ห ล ว ข อ ง แ บ บ จ� า ล อ ง โ ล จิ ท โ ด ย ค่ า ที่  

นิยมใช้เป็นจุดตัดในการแบ่งความล้มเหลวของ

กิจการคือ 0.05 [15] ถ้าผลการศึกษาพบว่า 

มีค่าต่�ากว่า 0.05 จะสรุปผลการพยากรณ์ว่าวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดย่อมที่ iมีสถานะเป็นกลุ่ม 

ท่ีล้มเหลวทางการเงิน และค่ามากกว่า 0.05  

จะสรุปว่าวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 

ที่มีสถานะเป็นกลุ่มที่ยังด�าเนินกิจการอยู่

ขั้นตอนกำรวิจัย

1. เลือกกลุ่มตัวอย่างวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดย่อมในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

แห่งประเทศไทยโดยแบ่งประเภทของกลุ่มตัวอย่าง

เป็นสองกลุ่มคือกลุ่มท่ียังด�าเนินกิจการอยู่และกลุ่ม
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ที่เลิกกิจการ ซึ่งจะเลือกจากตัวอย่างที่มีข้อมูล 

งบการเงินที่สมบูรณ์ที่สุดงบการเงินที่สมบูรณ์

คืองบการเงินที่มีข้อมูลย้อนหลัง 5 ปี ระหว่างปี 

พ.ศ. 2549-2553 รวมถึงมีข้อมูลงบการเงิน 

ในรายการครบถ้วน ไม่ติดศูนย์ในระหว่าง 5 ปี  

หากในปี ใดปีหนึ่ งมีข้อมูลติดศูนย์หรือข้อ มูล 

ไม่ครบก็จะไม่น�ามาใช้เป็นตัวอย่างในการศึกษา 

โดยเลือกจากทั้งหมด 20,011 กิจการ แต่มีเพียง 

1,032 กิจการ ท่ีมีงบการเงินท่ีสมบูรณ์ท่ีจะน�ามาใช้ 

ในการศึกษาในครั้งนี้

2. ออกแบบจ�าลองโลจิท และเลือกอัตราส่วน

ทางการเงินท่ีสามารถอธิบายแบบจ�าลองท้ังสามแบบ

ได้ดีที่สุด มาใช้ในการพยากรณ์ความอยู่รอด 

ข อ ง  SME s  ซึ่ ง อั ต ร า ส่ ว น ท า ง ก า ร เ งิ น  

12 อัตราส่วนที่ใช้ในการศึกษามีดังนี้ 

X1 = หนี้สินหมุนเวียนต่อยอดขาย

X2 = ก�าไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีต่อ 

  หนี้สินรวม

X3 = ก�าไรสุทธิต่อหนี้สินหมุนเวียน

X4 = อั ต ร า ทุ น ห มุ น เ วี ย น สุ ท ธิ ต่ อ 

  สินทรัพย์รวม

X5 = ก�าไรสิทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น

X6 = สินทรัพย์รวมต่อส่วนผู้ถือหุ้น

X7 = หนี้สินรวมต่อส่วนผู้ถือหุ้น

X8 = ก�าไรสุทธิต่อยอดขาย  

X9 = ก�าไรสุทธิต่อหนี้สินหมุนเวียน

X10 = สินทรัพย์หมุนเวียนต่อส่วนของ 

  ผู้ถือหุ้น

X11 = ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม

X12 = หนี้สินหมุนเวียนต่อรายได้หลัก

3. เปรียบเทียบความแม่นย�าของรูปแบบ

จ�าลองท้ังสามรูปแบบโดยดูจากร้อยละความถูกต้อง 

ของแบบจ�าลอง และสรุปผลการเปรียบเทียบ 

ทั้งสามแบบจ�าลอง

ผลการวิจัย
น�าข้อมูลงบการเงินของ SMEs ภาคตะวันออก 

เฉียงเหนือทั้ง 12 อัตราส่วน ค�านวณหาระดับ 

นัยส�าคัญทางสถิติ และระดับคะแนนดังตารางที่ 1 

ดังนี้

ตำรำงที่ 1 ระดับนัยส�าคัญทางสถิติของอัตราส่วนทางการเงิน 12 อัตราส่วน

Variables Score df Sig.

X1 16.222 1 0.002
X2 19.341 1 0.000
X3 17.273 1 0.000
X4 23.272 1 0.000
X5 6.565 1 0.073
X6 8.406 1 0.062
X7 5.103 1 0.077
X8 37.748 1 0.000
X9 28.237 1 0.000
X10 3.345 1 0.150
X11 0.657 1 0.405
X12 4.772 1 0.125

ที่มา: จากการทดสอบด้วย SPSS
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จากตารางที่ 1 เม่ือน�าตัวแปรใส่ทั้ง 12 

อัตราส่วน ท�าให้เกิดผลแสดงดังตารางจะพบว่า 

ตัวแปรที่มีระดับนัยส�าคัญคือตัวแปร 6 ตัวแปร

ได้แก่ อัตราส่วนหนี้ สินหมุนเวียนต่อยอดขาย  

(X1) มีคะแนนเท่ากับ 16.22 และมีระดับ 

นัยส�าคัญทางสถิติท่ี 0.002 ก�าไรก่อนหักดอกเบ้ีย 

แ ล ะ ภ า ษี / ร ว ม ห นี้ สิ น  ( X 2 )  มี ค ะ แ น น

เท่ากับ 19.341 และมีระดับนัยส�าคัญทาง

สถิติที่  0.000 ก�าไรสุทธิ/หนี้สินหมุนเวียน 

(X3) มีคะแนนเท่ากับ 17.273 และมีระดับ 

นัยส�าคัญทางสถิติที่ 0.000 อัตราทุนหมุนเวียน

สุทธิต่อสินทรัพย์รวม (X4) มีคะแนนเท่ากับ 

23.272 และมีระดับนัยส�าคัญทางสถิติที่ 0.000 

อัตราส่วนก�าไรสุทธิต่อยอดขาย (X8) มีคะแนน

เท่ากับ 37.748 และมีระดับนัยส�าคัญทางสถิติ 

ที่  0 . 0 0 0  อั ต ร า ส่ ว น ก� า ไ ร สุ ท ธิ ต่ อ ห นี้

สิ น ห มุ น เ วี ย น  ( X 9 )  มี ค ะ แ น น เ ท่ า กั บ 

28 . 237  แ ล ะมี ร ะ ดั บ นั ย ส� า คั ญท า ง สถิ ติ  

ที่ 0.000 โดยอัตราส่วนอีก 6 อัตราส่วนทุกตัวมี

ระดับนัยส�าคัญทางสถิติมากกว่า 0.05 ไม่สามารถ

คัดเลือกเพื่อการวิเคราะห์ต่อไปเนื่องจากตัวแปร 

ดังกล่าวไม่ได้ส่งผลกระทบต่อความอยู่รอดและความ 

ล้มเหลวของ SMEs ในการวิเคราะห์ครั้งต่อไป 

จะใช้ตัวแปร X1, X2, X3, X4, X8, X9 ซ่ึงตัวแปร 

เหล่านี้มีผลต่อความอยู่รอดและความล้มเหลวของ 

SMEs 

ตำรำงที่ 2 ความสัมพันธ์ของ 6 ตัวแปร

Variables Test X1 X2 X3 X4 X8 X9

X1 Pearson Correlation     1 -.026 -.017 -.014 -.521** -.019

Sig. (2-tailed) .605 .737 .774 .000 .702

X2 Pearson Correlation 1 .971** .040 .341** .866**

Sig. (2-tailed) .000 .428 .000 .000

X3 Pearson Correlation 1 .027 .363** .879**

Sig. (2-tailed) .589 .000 .000

X4 Pearson Correlation 1 .007 .030

Sig. (2-tailed) .887 .553

X8 Pearson Correlation 1 .318**

Sig. (2-tailed) .000

X9 Pearson Correlation 1

Sig. (2-tailed)

หมายเหตุ: ** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

ที่มา: จากการทดสอบด้วย SPSS
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 จากตารางที่  2 จะพบว่า มีตั วแปร  

3 ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กัน คือ ตัวแปร X2, 

X3, X9 โดยตัวแปร X2 มีความสัมพันธ์กับ 

X3 ร้อยละ 97.10 ตัวแปร X9 มีความสัมพันธ์

กับตัวแปร X2 ร้อยละ 86.10 และตัวแปร X9  

มีความสัมพันธ์กับตัวแปร X3 ร้อยละ 87.90  

ผู้ศึกษาจึงได้ตัดตัวแปร X2 และ X3 เหลือไว้เพียง 

ตัวแปร X9 เนื่องจากตัวแปรนี้มีค่าคะแนน

มากกว่า X2 และ X3 ดังนั้นตัวแปรที่สามารถ

น�ามาออกแบบจ�าลองได้มี 4 ตัวแปรคือ (X1) 

อัตราทุนหมุนเวียนสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (X4) 

อัตราส่วนก�าไรสุทธิต่อยอดขาย (X8) อัตราส่วน

ก�าไรสุทธิต่อหนี้สินหมุนเวียน (X9) เมื่อได้

ตัวแปรที่จะน�าไปออกแบบจ�าลองแล้วก็น�าตัวแปร

ท้ัง 4 ทดสอบในแบบจ�าลองโลจิทดังตารางท่ี  

3 ดังนี้

ตำรำงที่ 3 ค่าสัมประสิทธิ์และค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของแบบจ�าลองโลจิท

Variable
Logit

Coefficient Std. Error
Constant -0.435 0.100

X
1

0.22** 0.008

X
4

-1.667*** 0.207

X
8

-5.680** 0.966

X
9

-0.063*** 0.018

หมายเหตุ: ค่าความเชื่อมั่น,*ร้อยละ 90, **ร้อยละ 95, ***ร้อยละ 99

X
1
= อัตราส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อยอดขาย  X

4
 = ทุนหมุนเวียนสุทธิต่อสินทรัพย์รวม 

X
8
= อัตราส่วนก�าไรสุทธิต่อยอดขาย  X

9
 = อัตราก�าไรสุทธิต่อหนี้สินหมุนเวียน

ที่มา: จากการทดสอบด้วย SPSS

จากตารางพบว่า ค่าสัมประสิทธิ์ในแบบจ�าลอง 

โลจิทของตัวแปรอัตราส่วนก�าไรสุทธิต่อยอดขาย  

(X
8
) มีผลกระทบต่อความล้มเหลวมากที่สุด 

รองลงมาคืออัตราทุนหมุนเวียนสุทธิต่อสินทรัพย์

รวม (X
4
) และก�าไรสุทธิต่อหนี้สินหมุนเวียน 

(X
9
) ซึ่งทั้งสามตัวแปรมีค่าสัมประสิทธิ์เป็นลบ  

ส่วนสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราส่วนหนี้สิน

หมุนเวียนต่อยอดขาย (X
1
) มีค่ า เป็นบวก  

ซึ่งตัวแปรที่มีผลต่อความล้มเหลวมากที่สุดคือ 

อัตราส่วนก�าไรสุทธิต่อยอดขาย (X
8
) แสดงว่า

หากกิจการท�ายอดขายได้มากจะส่งผลท�าให้กิจการ 

ล้มเหลวน้อยลง

เมื่อได้สมการท้ังสามแบบจ�าลองจากนั้น

ทดสอบความแม่นย�าโดยเปรียบเทียบกับค่าจริง 

โดยใช้ปี พ.ศ. 2551 และปี พ.ศ. 2552 

พยากรณ์ปี พ.ศ. 2553 ดังตารางที่ 4 ดังนี้
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ตำรำงที่ 4 เปรียบเทียบสัดส่วนความถูกต้องของแบบจ�าลองโลจิทในการพยากรณ์ SMEs 1 ปี และ 2 ปี 

ก่อนจะล้มเหลว

แบบจ�ำลอง

1 ปี ก่อนล้มเหลว 2 ปี ก่อนล้มเหลว

กลุ่มที่ยังด�ำเนิน

กิจกำร

กลุ่มที่ล้มเหลว

ทำงกำรเงิน

กลุ่มที่ยังด�ำเนิน

กิจกำร

กลุ่มที่ล้มเหลว

ทำงกำรเงิน

ยังด�ำเนินกิจกำร 691 85(25.9%) 602 77(23.5%)

ล้มเหลวทำงกำรเงิน 14(1.9%) 242 63(8.9%) 250

ร้อยละ 98 74 85.4 76.4

รวม 90.4 86.9

ที่มา: จากการทดสอบด้วย SPSS

การตรวจสอบความสอดคล้องของแบบจ�าลอง

ด้วยการเปรียบเทียบค่าพยากรณ์กับค่าจริง [13] 

โดยใช้อัตราส่วนทางการเงินที่ค�านวณจากงบดุล

และงบก�าไรขาดทุนของวิสาหกิจขนาดกลาง 

และขนาดย่อม ปี พ.ศ. 2552 พยากรณ์วิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดย่อมที่ยังด�าเนินการอยู่ 

และล้มเหลวในสองปีคือ ปี พ.ศ. 2553 ผลการวิเคราะห์ 

พบว่าข้อมูลในปี พ.ศ. 2552 สามารถพยากรณ์

ในปี พ.ศ. 2553 จากตัวอย่าง 1,032 ตัวอย่าง

ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในภาค

ตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศไทยในกรณี 1 ปี 

ก่อนจะล้มเหลวจากตารางที่ 1 ผลการพยากรณ์

แบบจ�าลองโลจิทพยากรณ์ถูกต้อง ร้อยละ 90.40 

โดยเกิดความผิดพลาดในการพยากรณ์ประเภทท่ี 1  

ร้ อ ย ล ะ  1 . 9 0  แ ล ะ เ กิ ด ค ว า ม ผิ ด พ ล า ด 

ในการพยากรณ์ประเภทที่ 2 ร้อยละ 25.90  

การพยากรณ์ในปี พ.ศ. 2553 โดยใช้ข้อมูลปี 

พ.ศ. 2551 แบบจ�าลองโลจิทให้ค่าพยากรณ์ท่ีถูก 

ต้องมากท่ีสุดคือ ร้อยละ 82.50 โดยเกิดความผิดพลาด 

ในการพยากรณ์ประเภทที่ 1 ร้อยละ 8.90  

และเกิดความผิดพลาดในการพยากรณ์ประเภทท่ี 2  

ร้อยละ 23.50 

ผลการทดสอบความแม่นย�าในการพยากรณ์ 

ค ว า ม ล้ ม เ ห ล ว ข อ ง วิ ส า ห กิ จ ข น า ด ก ล า ง 

และขนาดย่อมของแบบจ�าลองจากการศึกษาพบว่า  

แบบจ� าลองมีความแม่นย� ามากที่ สุ ดในการ

พยากรณ์จะเห็นได้ว่าการพยากรณ์จากตารางที่ 2  

มี ค ว ามแ ม่นย� า ก ว่ า ต า ร า ง ท่ี  4  แสด ง ว่ า  

แบบจ�าลองท้ังสามสามารถพยากรณ์ใน 1 ปีก่อน

ธุรกิจจะล้มเหลวได้แม่นย�ากว่า 2 ปีก่อนธุรกิจ

จะล้มเหลวนั่นคือ แบบจ�าลองท่ีได้จากการศึกษา

ข้อมูลก่อนเกิดเหตุการณ์ 1 ปีมากกว่า 2 ปี 

โดยแบบจ�าลอง โลจิทสามารถพยากรณ์ได้ 

แม่นย�าที่สุด ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ Canbas  

[14] ในการพยากรณ์แม่นย�าใน 1 ปี ก่อนธุรกิจ 

ล้มเหลว รวมถึงแบบจ�าลองโลจิทมีความแม่นย�า 

สรุปและอภิปรายผล
โลจิทให้ค่าพยากรณ์ที่ถูกต้องสูงถึง ร้อยละ 

90.40 จะเห็นได้ว่าผลการพยากรณ์มีความแม่นย�า

ในการพยากรณ์มากที่สุดเมื่อใช้ในการพยากรณ์

ล่วงหน้า 1 ปีก่อนที่กลุ่มตัวอย่างจะล้มเหลว

และความแม่นย�าจะลดลงเมื่อใช้ในการพยากรณ์ 

ล่วงหน้ามากกว่ า 1 ปี  [5 , 16] ซึ่ งจาก 

ผลการศึกษาการพยากรณ์ธุรกิจท่ีประสบความ 
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ล้ ม เ ห ล วพบว่ า ย อ ดข า ยต่ อ สิ น ท รั พ ย์ ร ว ม  

ก�าไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีต่อหนี้สินหมุนเวียน 

ส่ ว นขอ งผู้ ถื อ หุ้ น ส่ ว นสิ นท รั พย์ หมุ น เ วี ย น  

อัตราทุนหมุนเวียนสุทธิต่อสินทรัพย์รวม และโดยเฉพาะ 

ก�าไรสุทธิต่อด้วยยอดขายที่มีผลต่อการล้มเหลว

มากที่สุด

ข้อเสนอแนะ

1. ผู้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร  ห รื อ ผู้ ใ ห้ สิ น เ ชื่ อ  

ควรใช้งบการเงินย้อนหลัง 1 ปี ในการท�านายบริษัท 

แต่ละบริษัทที่ขอสินเชื่อ เพื่อใช้ในการตัดสินใจ

อนุมัติสินเชื่อ

2. ใ น ง า น วิ จั ย ค รั้ ง ต่ อ ไ ป ค ว ร ศึ ก ษ า 

เ ชิ ง คุ ณภ าพ  ข้ อ มู ลที่ ค ว ร ศึ กษ า เพิ่ ม เ ติ ม 

เช่น ภาวะผู้น�าและประสบการณ์ด้านบริหาร 

ของผู้บริหาร โอกาสในการแข่งขันของวิสาหกิจ 

จ� านวนและความสั มพันธ์ กั บคู่ ค้ า แหล่ งทุ น 

ความสามารถในการท�าก�าไรอัตราการเติบโต 

ของอุตสาหกรรมภาวะทางเศรษฐกิจ เป็นต้น

3. ในการศึกษาครั้งต่อไปยังมีวิธีทดสอบแบบ

จ�าลองด้วยวิธีอื่นๆ ในการพยากรณ์ความล้มเหลว

เช่น Neural Network Model เป็นต้น ซึ่งวิธีนี้ 

จะให้ผลการทดสอบที่แตกต่างกันไป 

กิตติกรรมประกาศ
ขอขอบพระคุณบัณฑิตวิทยาลัยมหาวิทยาลัย

ขอนแก่นท่ีให้การสนับสนุนทุนการศึกษา “ทุนวิจัย 

ส�าหรับคณาจารย์บัณฑิตศึกษาเพื่อให้สามารถ 

รับนักศึกษาท่ีมีความสามารถ และศักยภาพสูง 

เข้ าศึกษาในหลักสูตรและท� าวิ จั ยในสาขาที่

อาจารย์มีความเชี่ยวชาญ” ท�าให้การศึกษาคร้ังนี้ 

ลุล่วงไปได้ด้วยดี ผู้วิจัยขอกราบขอบพระคุณ 

เป็นอย่างสูงมา ณ ที่นี้
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