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บฟัเฟ็ตต ์

ผูเ้ขียน:  Marry Buffett, & David Clark 
ผูแ้ปล นรา สภุคัโรจน์ 
ส านักพิมพ:์  บรษิทั โพสต ์พบัลชิชงิ จ ากดั (มหาชน 
ปีท่ีพิมพ ื 2555 
ราคา:  230 

 หนงัสอืช าแหละพอรต์โฟลโิอของวอรเ์รนบฟัเฟ็ตต์ (The Warren Buffet Stock 
Portfolio) เขยีนขึน้โดย Marry Buffet and David Clark ซึ่งเป็นบุคคลทีใ่กลช้ดิและได้
เรยีนรูห้ลกัการคดิ วเิคราะห์ การตดัสนิใจในการลงทุนต่างๆ รวมไปถงึแนวคดิการใช้
ชวีติของวอรเ์รน  

Marry Buffet นัน้เป็นภรรยาของปีเตอร์ซึ่งเป็นลูกชายของวอร์เรน ซึ่งมี             
ความสนิทสนมใกลช้ดิกบัวอรเ์รนมานานกว่า 15 ปี และ David Clark เป็นนักลงทุนใน
ตลาดหุน้และเป็นแฟนคลบัตวัยงทีศ่กึษาทุกๆ อย่างทีเ่กี่ยวกบัวอรเ์รน จนบุคคลทัง้สอง
ไดเ้ขยีนหนงัสอืเล่มนี้ขึน้มาแบบเขา้ใจงา่ยและเผยแพรสู่ส่าธารณะชน 
 ปจัจุบนัหนังสอืทีเ่ขยีนเกี่ยวกบัวอรเ์รนนัน้มมีากมายกว่า 25 เล่ม ซึ่งหนังสอืเล่มน้ีอาจ
ไม่แตกต่างจากเล่มอื่นมากนักในเรื่องหลกัแนวคิดของการตดัสินใจ แต่ผู้เขียนได้มี           
การหยบิยกเหตุการณ์วกิฤตเศรษฐกจิ กบัการเลอืกลงทนุในหุน้ต่างๆ มาเล่าสู่กนัฟงั ซึ่ง
เป็นการถ่ายทอดประสบการณ์ไดเ้ป็นอย่างดเียีย่ม 

 หนังสอืเล่มน้ีแบ่งออกเป็น 2 ส่วนหลกัๆ ในช่วงบทที ่1 ถงึ 6 จะเป็นการบอก
ถงึหลกัแนวคดิ พฤตกิรรมการลงทุน และวธิกีารดูมูลค่าหุ้น และผลตอบแทนของหุ้น 
ส่วนบทที่ 7 ถงึ 23 เป็นการวเิคราะห์ และตดัสนิลงทุนในหุน้ของพอร์ตวอร์เรนทัง้ 17 
บรษิทั 

  บทที่ 1 และ 2 ผูเ้ขยีนกล่าวว่า วอร์เรน มกัจะมกีารตดัสนิลงทุนแตกต่างจาก 
นักลงทุนทัว่ไปในหลายเวลา ซึ่งบางครัง้อาจจะขดักบัสญัชาตญาณ , ทฤษฎีการลงทุน 
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หรอืกลยุทธใ์นการลงทนุเช่นกนั แต่หลกัส าคญัเดยีวทีว่อรเ์รนยงัคงยดึตดิก่อนการตดัสนิ
เสมอนัน่คอื เขาจะต้องลงทุนในบรษิัทที่มคีวามได้เปรยีบในการแข่งขนัแบบยัง่ยนืใน
ระยะยาว เพราะเขาลงทุนหุน้แบบระยะยาวเสมอมา ซึ่งการมองของวอร์เรนนัน้จะมอง
ยาวไปกว่า 20 ถึง 40 ปีข้างหน้าเลยทเีดยีว เพราะฉะนัน้วอร์เรนจะมองเหน็มูลค่าที่
แทจ้รงิของหุน้เสมอวอรเ์รนพยายามมองหาบรษิทัทีเ่ก่าแก่ต่างๆ ในตลาดมาศกึษาก่อน
เสมอ โดยท าการศกึษาถงึปจัจยัแห่งความส าเรจ็ และความไดเ้ปรยีบทางการแข่งขนัใน
ดา้นผลติภณัฑ ์และการบรกิาร  

 บทที่  3 ผู้เขียนได้อธิบายให้เห็นถึงแนวคิดของวอร์เรนที่จะพิจารณา                
ความได้เปรียบที่ย ัง่ยืนจากผลก าไรของบริษัทที่จะลงทุนว่าจะต้องเป็นนบริษัทที่มี
ความสามารถในการท าก าไรที่ดี และมีความสามารถในการท าผลก าไรได้อย่าง
สม ่าเสมอ และมแีนวโน้มของผลก าไรที่เพิม่ขึ้นตลอดเวลา โดยบรษิทัตวัอย่างที่ดตีาม
แนวคดิของวอรเ์รนทีไ่ดเ้ลอืกมาเป็นกรณีศกึษา ไดแ้ก่ P&G, Coca Cola, Johnson, & 
Johnson, Ford Motor และ อื่นๆ  

บทที ่4 ผูเ้ขยีนไดก้ล่าวถงึการลงทนุในตราสารทนุ ซึ่งถงึแมว้่าจะเป็นการลงทุน
เพือ่ผลตอบแทนทีม่คีวามผนัแปรอย่างหน่ึง แต่วอรเ์รนกย็งัคงเลอืกลงทุนในตราสารทุน
มากกวา่ หุน้กู ้(bond) หรอืลงทนุในตราสารหน้ีทีอ่อกโดยบรษิทั ซึ่งก าหนดผลตอบแทน
ไวแ้บบตายตวัหรอืคงที ่(fixed rate) วอรเ์รนใหเ้หตุผลว่าแมบ้รษิทัทีอ่อกหุน้กูน้ัน้จะมี
ความสามารถในการท าก าไรจากธุรกิจได้มากมายเพียงใด อตัราผลตอบแทนของ           
ตราสารหน้ีของผู้ที่ลงทุนก็ยงัคงได้รบัเท่าเดิมตามที่ได้ตกลงกันมาตัง้แต่ตอนลงทุน 
เน่ืองจากเป็นการก าหนดอตัราผลตอบแทนไวแ้บบคงที่นัน่เอง ซึ่งวอร์เรนกลบัมองว่า
อัตราผลตอบแทนที่ได้ร ับนั ้นควรจะผันแปรกับตามการลงทุนในบริษัทที่ดีมี
ความสามารถในการแขง่ขนัทีย่ ัง่ยนื มากกวา่ทีจ่ะรบัอตัราผลตอบแทนแบบคงทีน่ัน่เอง 

บทที่ 5 ผูเ้ขยีนไดก้ล่าวว่า วอร์เรนจะประมาณการณ์ก าไรของการเตบิโตแบบ
คงที ่เพือ่คน้หาอตัราการเตบิโตต่อไปส าหรบัระยะเวลา 10 ปี ซึ่งจะมวีธิกีารค านวณและ
คาดการณ์ในเรือ่งต่างๆ ดงันี้ 

1. มลูคา่หุน้ทีเ่หมาะสมในปจัจุบนั 
2. มลูคา่หุน้ในอนาคต 
3. ระยะเวลาทีค่าดการณ์ไว ้
4. อตัราผลตอบแทนต่อปีแบบคาดการณ์ 
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บทที่ 6 เป็นการอธิบายถึงแนวคิดของวอร์เรน ที่มีความเชื่อว่า การท า                   
ความเขา้ใจในมูลค่าทางบญัช ี(Book value) นัน้เป็นสิง่ที่มปีระโยชน์และจบัต้องได้            
อกีทัง้การหามลูคา่ทีแ่ทจ้รงินัน้จะช่วยท าใหน้กัลงทุนทราบว่าการลงทุนในหุ้นของบรษิทั
นัน้ๆ จะมคีวามเสี่ยงมากน้อยเพยีงใด และจะมโีอกาสที่นักลงทุนจะไดร้บัผลตอบแทน           
ที่ดใีนอนาคตได้หรอืไม่ อีกทัง้ยงัท าให้นักลงทุนทราบถงึแนวโน้มของการเติบโตของ
มลูคา่หุน้ทางบญัชใีนระยะยาวดว้ยเช่นกนั 

บทที่ 7 ถึง 23 วอร์เรนได้ชี้แจงเหตุผลในการลงทุนในหุ้นทัง้หมด 17 ตวัใน
พอรต์ของ วอรเ์รนวา่อะไรเป็นเหตุผลของความน่าสนใจในหุน้แต่ละตวั เช่น การบรหิาร
จดัการของผู้บริหาร ความได้เปรียบทางการแข่งขนัของบริษัทที่มีต่ออุตสาหกรรม 
ความสามารถในการท าก าไร และการเตบิโตทีย่ ัง่ยนื โดยหุน้ทัง้หมด 17 ตวัทีว่อรเ์รนได้
เลอืกลงทนุนัน้ประกอบไปดว้ย 

  

 หุน้ทัง้ 17 ตวัน้ีมมีลูค่ารวมแล้วประมาณ 51,375 ล้านเหรยีญซึ่งสงูกว่ามูลค่า
เริม่แรกที่วอร์เรนได้ลงทุนไว้หลายเท่ามาก และยงัเป็นหุ้นที่วอร์เรนได้คดัเลือก และ
ลงทนุเป็นระยะเวลานานเพื่อผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บัในระยะยาว โดยเฉพาะ Coca-Cola 
เป็นหุน้ทีว่อรเ์รนรกั และลงทุนมากที่สุด ซึ่งในทุกๆ วนัวอร์เรนจะดื่มโคก้แทนน ้าเปล่า
เสมอ โดยวอรเ์รนมคีวามเชื่อว่าเครื่องดื่มโคก้จะเป็นทีนิ่ยม และชื่นชอบของคนทัว่โลก
ไปอกีนานแสนนาน ดว้ยความอร่อย ความสดชื่น และรสชาตทิีล่งตวั อกีทัง้ยงัสามารถ
ดืม่คูไ่ปกบัอาหารไดเ้กอืบทกุประเภทเลยทเีดยีว 
  

บรษัิทที่ ชอืบรษัิท ชือ่ย่อ อตุสาหกรรม มลูคา่ทีถ่อืครอง ปี2011 (ลา้นเหรยีญ $)

1 American Express AXP บัตรเครดติ 6,820.00                                                                     

2 The Bank of New York Mellon BNY บรกิารธนาคาร/การเงนิ 41.80                                                                           

3 Coca-Cola KO เครือ่งดืม่ 13,000.00                                                                   

4 Conocco Phillips COP น ้ามันและปิโตรเคมี 1,950.00                                                                     

5 Costco Wholesale Corp COST คา้ปลกิสว่นลด 351.00                                                                         

6 Glaxo Smith Kline GSK ยา 60.40                                                                           

7 Johonson & Johnson JNJ ยา 2,930.00                                                                     

8 Kraft Food KFT อาหาร เครือ่งดืม่ 3,400.00                                                                     

9 Moody's Corporation MCO บรษัิทจัดอันดบัทางการเงนิ 909.00                                                                         

10 Procter & Gamble Company PG สนิคา้อปุโภคบรโิภค 4,400.00                                                                     

11 Sanofi S.A. SAN.PA. ยา 1,809.00                                                                     

12 Torchmark Corporation TMK ประกันชวีติ 101.50                                                                         

13 Union Pacific Corporation UNP รถไฟ 1,050.00                                                                     

14 U.S. Bancorp USB ธนาคารพาณิชย์ 1,870.00                                                                     

15 Wal-mart Stores, Inc WMT ขายปลกิสว่นลด 2,100.00                                                                     

16 Washinington Post Company WPO หนังสอืพมิพ,์ สถานโีทรทัศน์ 583.00                                                                         

17 Wells Fargo & Company WFC ธนาคารพาณิชย์ 10,000.00                                                                   

รวมมลูคา่ 51,375.70                                                                   
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บทที ่24 วอรเ์รนไดก้ล่าวถงึหุน้ส่วน และเพื่อนร่วมงานของวอร์เรนไว ้3 ท่าน 
คอื ชารล์ ีมงัเกอร์, ท๊อดด ์โคมบ์ส และ เทด็ เวสช์เลอร ์ซึ่งทัง้ 3 ท่านน้ีเป็นบุคคลทีเ่ป็น
ก าลงัขบัเคลื่อนส าคญั และมสี่วนร่วมในความส าเรจ็ของวอร์เรนอย่างมาก โดยเฉพาะ
ชารล์ ีมงัเกอร ์ทีเ่ป็นทัง้หุน้ส่วน และมอีทิธพิลต่อการตดัสนิใจในหลายๆ การลงทุนของ
วอรเ์รน ส าหรบัท๊อดด ์โคมบ์ส ไดถู้กวางต าแหน่งไวเ้ป็นผูส้บืทอดต่อจากวอรเ์รนฐานะ 
CEO ในอนาคต และเทด็ เวสช์เลอร์ เป็นบุคคลที่เพิง่มาเข้าร่วมทมีหลงัสุด แต่เป็น
บุคคลที่วอร์เรนพิจารณาเห็นว่าเป็นคนที่มีความสามารถ มีความฉลาด และมี             
ความมุง่ม ัน่ในการคน้ควา้ขอ้มลูเพือ่การลงทนุเป็นอย่างด ี

  โดยรวมแลว้หนังสอื ช าแหละพอรต์โฟลโิอของวอรเ์รนบฟัเฟ็ตต์ (The Warren 
Buffet Stock Portfolio) เป็นหนงัสอืทีด่เีล่มหนึ่ง ทีเ่หมาะกบันกัลงทุนทีต่อ้งการจะทราบ
มมุมองการวเิคราะห ์การเลอืก และการตดัสนิใจของวอรเ์รน บฟัเฟ็ตต์ มากกว่าไดอ้่าน
แค่ค านิยามเท่านัน้ ผูอ้่านสามารถทราบเรื่องราวไดใ้นเชงิลกึ แมว้่าขอ้มูลที่วอร์เรนได้
เล่าประสบการณ์แก่ผูอ้่านนัน้ จะเป็นเรื่องราวของตลาดหุน้ในต่างประเทศ แต่กส็ามารถ
น าระบบแนวคดิ และการตดัสนิใจมาประยุกตใ์ชไ้ดก้บัตลาดหุน้ในประเทศไทย  

วอรเ์รนยงัคงเป็นนกัลงทนุทีม่จีุดยนืในการตดัสนิใจ และเลอืกการลงทุนอย่างมี
ระเบยีบแบบแผน ไมโ่อนอ่อนต่อสภาวะตลาดแต่กลบัน่ิง และเตรยีมตวัใหพ้รอ้มส าหรบั
โอกาสที่เกิดขึ้นเสมอ ในทุกสภาวะวกิฤตกิารณ์ของตลาดโลก วอร์เรนมกัจะมองเหน็
โอกาสในการเขา้ลงทุนเสมอ โดยยดึหลกัความสามารถในการแข่งขนัของบรษิทันัน้ๆ 
และใช้สถิติที่ผ่านของบรษิัทเป็นเครื่องมือตวัชี้วดัความสามารถในการท าก าไร และ     
การเติบโต นอกจากนั ้นสิ่งส าคัญสุดท้ายคือ วอร์เรนจะพิจารณาถึงศักยภาพใน               
การบรหิารงานของผูบ้รหิาร อกีทัง้สไตล์การลงทุนของวอร์เรนคอืจะไม่เขา้ไปยุ่งเกี่ยว
หรอืแทรกแซงการบรหิารงานของบรษิทัทีเ่ขา้ไปลงทุนเลย และยงัใหเ้กียรตแิก่ผูบ้รหิาร
เหล่านัน้ในการบรหิารงานอกีดว้ย 

 ส าหรบัการบรหิารจดัการของพอรต์การลงทุนของบรษิทั เบริก์เชยีร ์แฮธาเวย ์
ของวอร์เรนนัน้ไดม้กีารวางระบบการท างาน รวมไปถงึผู้สบืทอดที่มมีุมมองในกระแส
ของยุคแห่งการลงทุนสมยัใหม่ เพื่อมาช่วยเสรมิทพัของบริษัทให้แข็งแกร่งอยู่เสมอ           
ซึ่งเป็นการบ่งบอกไดว้่าวอร์เรนทราบว่าอะไรคอืสิง่ส าคญัที่วอร์เรนต้องการเสรมิ และ
เรยีนรู้เพิม่เติม เพื่อให้บรษิทัฯ ยงัคงอยู่ในสภาวะที่มคีวามสามารถในการแข่งขนัได้
อย่างยัง่ยนื  
  


