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บทคดัย่อ 
การวิจัยครัง้ น้ีมีความมุ่งหมายเพื่อศึกษา ปัจจัยที่มีผลต่อพฤติกรรมการลงทุนของมุสลิมในเขต

กรุงเทพมหานคร โดยศึกษาถึงรูปแบบการด าเนินชีวติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล ความรู้ความเข้าใจใน                
การลงทุนตามหลกัอสิลาม และพฤติกรรมการลงทุน กลุ่มตวัอย่างที่ใช้ในการวจิยัครัง้น้ี คอื มุสลิมที่อาศยัอยู่ ในเขต
กรุงเทพมหานครและมกีารลงทุนในทรพัยส์นิจ านวนทัง้สิน้ 400 ตวัอย่าง โดยใช้แบบสอบถามเป็นเครื่องมอืเพื่อใชใ้น
การรวบรวมขอ้มลู และใช้โปรแกรมส าเรจ็รปูทางสถติใินการวเิคราะห์ขอ้มูล สถติทิี่ใช้วเิคราะห์ขอ้มลู ไดแ้ก่ ความถี่                
คา่รอ้ยละ และคา่เฉลีย่ สถติเิชงิอนุมาน ไดแ้ก่ การวเิคราะหส์มการถดถอยโลจสิตกิส ์

ผลการศกึษาพบวา่ : 
มุสลิมมีรูปแบบการด าเนินชีวิตด้านกิจกรรมเกี่ยวกับการลงทุนโดยภาพรวมอยู่ในระดับน้อย                     

ดา้นความสนใจในผลติภณัฑท์างการเงนิแบบอิสลามอยู่ในระดบัปานกลาง และดา้นความคดิเหน็เกี่ยวกบัการลงทุน
ตามหลักอิสลามอยู่ในระดบัเห็นด้วย มีระดบัการปฏิบตัิการวางแผนทางการเงินส่วนบุคคลอยู่ในระดบัมาก และ                
มคีวามรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลามในระดบัน้อย  

มสุลมิสว่นใหญ่มเีป้าหมายการลงทุนเพื่อเป็นรายไดเ้สรมิใชใ้นชวีติประจ าวนั มจี านวนเงนิลงทุนเฉลีย่ตอ่ปี 
65,381.25 บาท มกีารออมเงนิ/ ฝากประจ าตามหลกัอสิลามมากทีส่ดุ รองลงมาคอืการคา้/ ท าธุรกจิ การท าประกนัชวีติ 
กองทุนรวมฮาลาล และเพชรพลอย/ ทองค า เรยีงตามจ านวนการลงทุนสงูสุด 5 อนัดบัแรก ส่วนใหญ่คดิว่าที่ผ่านมา
การลงทุนโดยรวมอาจจะถกูหลกั และมรีะดบัการลงทุนเหมาะสมกบัรายไดท้ี่ไดร้บั 

รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความสนใจในผลติภณัฑ์ทางการเงนิแบบอสิลาม ดา้นความคดิเหน็เกี่ยวกบั
การลงทุนตามหลกัอสิลาม และการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล มผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุนหุ้นสามญัฮาลาล และ
การออมหรอืฝากประจ าแบบอิสลามของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร อย่างมนีัยส าคญัทางสถิติที่ระดบั .05 และ
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความสนใจในผลติภณัฑท์างการเงนิแบบอสิลาม และการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล  
มผีลต่อพฤติกรรมการลงทุนในกองทุนรวมฮาลาลของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร อย่างมนีัยส าคญัทางสถิติที่           
ระดบั .05 
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Abstract 
 The research aims to study the factors influencing the investment behavior of Muslims in the 
Bangkok metropolitan area. The study includes lifestyle aspects on investment, personal financial planning, 
knowledge of Islamic investment and investment behavior. The size of the sample in this research include 
four hundred Muslims in the Bangkok metropolitan area.  A questionnaire was used as a tool for data 
collection. The statistical data analysis program was utilized to analyze data . The statistics for data 
analysis included both descriptive statistics consisting of frequency, percentage, mean and inferential 
statistics consisting of logistic regression analysis. 
 The result of the study found the following: 
 Muslims have activity about investment at a low level, interest in Islamic-financial products at a 
medium level, opinions on Islamic-investments at agree level, personal finance planning at a high level 
and knowledge and understanding of Islamic investments at a low level. 
 Most Muslims have a goal of earning extra income for use in daily life. The average annual 
investment amount was 65,381.25 Baht. They mostly invested in Islamic saving, private business, 
insurance, Islamic mutual fund and jewel or gold, respectively. Most thought that the investments maybe 
theoretically correct by Shariah and the level of investment was appropriate in term of income. 
 Interest in Islamic-financial products, opinions on Islamic-investments and personal financial 
planning influenced investment behavior regarding Halal stocks and Islamic savings with a statistical 
significance of .05 level. And, interest in Islamic-financial products and personal financial planning 
influenced on investment behavior regarding Islamic mutual funds with a statistical significance of .05 
level. 
Key words: Investment behavior, Muslims, Bangkok metropolitan 

บทน า 
 ปัจจุบนัการลงทุน การบรหิารสนิทรพัย ์และการวางแผนทางการเงนิเป็นสิง่ทีส่ าคญัมากไม่ว่ากบัใครก็
ตาม การจะเริม่ลงทุนใดๆ ต้องตรวจสอบปัจจยัมากมาย เช่น รูปแบบทีจ่ะลงทุน เป้าหมายในการลงทุน จ านวน
เงนิทีจ่ะน าไปลงทุน ความเสีย่งทีย่อมรบัได ้สภาพเศรษฐกจิ และยงัตอ้งตรวจสอบว่าการลงทุนนัน้คุม้ค่ากว่าอตัรา
เงนิเฟ้อหรอืไม ่เพราะอตัราเงนิเฟ้อส่งผลใหม้ลูค่าเงนิของผูล้งทุนดอ้ยคา่ลง ท าใหอ้าจประสบปัญหาทางการเงนิใน
อนาคต โดยเฉพาะอย่างยิง่อนาคตทีก่ าลงัเขา้สู่สงัคมผูสู้งอายุ ทีค่นเราจะมแีนวโน้มอายุยนืนานขึน้และค่าใชจ้่าย
ในการดูแลตนเองกแ็พงขึ้นด้วย ดงันัน้ การลงทุนจงึเป็นสิง่ที่ต้องศกึษาและน าไปปฏบิตัใิชใ้นชวีติ เพื่อปกป้อง
เงนิทุนสรา้งความมัง่คัง่ใหก้บัตนเองในระยะยาวและน าไปใชใ้นการดแูลตนเองและครอบครวัในอนาคต 
 ส าหรบัชาวมุสลิมนัน้การลงทุนมขี้อก าหนดและข้อห้ามตามกฎหมายอิสลาม หรือ ชารีอะฮ์ เพื่อ
หลกีเลี่ยงให้มุสลมิปลอดภยัจากระบบการเงนิที่เกี่ยวขอ้งกบัดอกเบี้ย รวมถึงปลอดภยัจากสนิทรพัย์และธุรกจิ               
บางประเภทที่ศาสนาไม่อนุญาต ดงันัน้ มุสลมิที่จะท าการลงทุนจ าเป็นต้องใช้ระบบการเงนิอิสลามและต้องมี              
ความระมดัระวงัในการท าธุรกรรมทางการเงนิและการลงทุน เพื่อไม่ใหเ้ขา้ข่ายความผดิตามหลกัศาสนา เพราะ
ระบบการเงนิในประเทศไทยเป็นระบบแบบสากล 
 อย่างไรก็ตามหลกัเกณฑ์และกฎหมายอสิลามค่อนขา้งมคีวามซบัซ้อน และไม่แพร่หลายในประเทศ
ไทยมากนกั ท าใหม้สุลมิหลายคนขาดความรูใ้นเรือ่งของกฎหมายอสิลาม หรอื ชารอีะฮ ์ในขณะทีป่ระชากรมสุลมิ
ไทยเพิม่ขึ้น ซึ่งจากการส ารวจ ณ ปี 2561 ผู้นับถือศาสนาอิสลามคดิเป็นร้อยละ 5.4 และจากปี 2556 คดิเป็น              
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รอ้ยละ 4.2 โดยภาพรวมเพิม่ขึน้ 1.2% (ส านกังานสถติแิห่งชาต,ิ 2561) แต่ธุรกรรมทางการเงนิส าหรบัมสุลมิไทย
กลบัมทีางเลอืกน้อย ส าหรบัการลงทุนต้องเลอืกและต้องคดักรองก่อน คอื หา้มท าธุรกจิหรอืลงทุนในบรษิัทที่มี
รายไดห้ลกัเกีย่วขอ้งกบัดอกเบีย้ การพนนั สุรา ของมนึเมา อาหารทีไ่ม่มฮีาลาล วตัถุดบิสงคราม และสิง่ทีศ่าสนา
หา้ม รวมถงึตอ้งดโูครงสรา้งรายไดแ้ละขอ้มลูทางการเงนิของกจิการดว้ยหากคดิจะซื้อหุน้ของกจิการนัน้ๆ (อสิเรศ 
มะหะหมดั, 2560) ในส่วนการออมเงนิกบัธนาคารทัว่ไปนัน้ อสิลามหา้มรบัดอกเบี้ย สลากกนิแบ่งรฐับาลนัน้คอื
รูปแบบการพนันรูปแบบหนึ่ง หุ้นกู้และพนัธบตัรรฐับาลให้ผลตอบแทนรูปแบบดอกเบี้ยจงึไม่สามารถลงทุนได้  
การซื้อกองทุนนัน้จะตอ้งดูนโยบายกองทุนว่าไดม้กีารซื้อหุน้หรอืสนิทรพัยท์ีผ่ดิหลกัหรอืไม่เป็นอตัราส่วนเท่าไหร่ 
และอื่นๆ ท าใหก้ารตดัสนิใจและหาขอ้มลูเพือ่ลงทุนเป็นเรือ่งทีค่่อนขา้งล าบากส าหรบัมสุลมิในประเทศ  
 ถงึแมว้่าอสิลามจะมขีอ้ก าหนดมากมายแต่การลงทุนนัน้ไมไ่ดถู้กหา้ม และยงัเป็นหน้าที ่หรอือามานะห์
จากพระผูเ้ป็นเจา้อกีดว้ย ทีจ่ าเป็นต้องบรหิารทรพัย์สนิใหง้อกเงยดว้ยความรูค้วามสามารถของตน ไม่ว่าจะเป็น
การประกอบอาชพี การท าธุรกจิ หรอืการลงทุน เพื่อสร้างความงอกเงยและน ารายได้บางส่วนไปพฒันาสงัคม 
สรา้งงานใหผู้ค้น และลดช่องว่างระหว่างคนรวยและคนจน แค่เพยีงหลกีเลีย่งในการลงทุนกบัสิง่ทีห่า้ม และลงทุน
กบัสิง่ทีถู่กตอ้งตามหลกักส็ามารถลงทุนได ้(อสิเรศ มะหะหมดั. 2560, ไซฟุล อสัฮาร ์รอสลี,่ 2560, 423-427) 
 แม้อิสลามหลายคนกลวัการลงทุนเพราะอาจลงทุนผิดจากการมคีวามเข้าใจที่ผิด ซึ่งจะท าให้เกิด
ความผดิบาป จงึมมีุสลมิบางส่วนหลกีเลีย่งการลงทุน เช่น เลีย่งการลงทุนในหุ้นเพราะเขา้ใจผดิว่าเป็นการพนัน 
แต่กม็มีสุลมิบางส่วนอกีเช่นกนัทีย่งัขาดความรูค้วามเขา้ใจในหลกัการลงทุนแบบอสิลาม จงึเลอืกซื้อสลากกนิแบ่ง
รฐับาล ซึง่เขา้ขา่ยการพนนั ลงทุนในพนัธบตัรรฐับาลทีใ่หผ้ลตอบแทนในรปูแบบของดอกเบีย้ การเกง็ก าไรในหุน้
ดว้ยบญัชกีูย้มื การที่ไม่ไดค้ดักรองธุรกจิและอตัราส่วนทางการเงนิก่อนลงทุน การซื้อหุน้กู ้และอื่นๆ ผูว้จิยัจงึมี
ความสนใจที่จะศึกษาถึง ปัจจัยที่มีผลต่อพฤติกรรมการลงทุนของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร เพื่อเป็น
ประโยชน์ส าหรบัองคก์รและหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งในการใหค้วามรูก้บัมุสลมิภายในประเทศ ในการรบัรูแ้ละทราบ
ถงึปัญหา และน าขอ้มลูไปพฒันาแนวทางในการวางแผนประชาสมัพนัธ์ใหม้ปีระสทิธภิาพและส่งเสรมิใหม้สุลมิมา
ลงทุนมากขึ้น รวมถึงการจดัอบรมให้ความรู้ให้ตรงประเด็นและตอบขอ้สงสยัได้ตรงจุดแก่ชาวมุสลมิด้วย เพื่อ
ร่วมกนัยกระดบัความรูแ้ละฐานะทางการเงนิของมุสลมิในประเทศไทยใหด้ยีิง่ขึน้  

วตัถปุระสงคข์องการวิจยั 
 1. เพือ่ศกึษาพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 

2. เพือ่ศกึษารปูแบบการด าเนินชวีติทีม่ผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 
3. เพื่อศึกษาการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคลที่มผีลต่อพฤติกรรมการลงทุนของมุสลิมในเขต

กรุงเทพมหานคร 
4. เพื่อศกึษาความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลามทีม่ผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิ

ในเขตกรุงเทพมหานคร 

ทบทวนวรรณกรรม 
 การศกึษาปัจจยัทีม่ผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุนของมุสลมินัน้ ผูว้จิยัไดท้บทวนวรรณกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง

กับแนวคิดรูปแบบการด าเนินชีวิต การวางแผนทางการเงิน การลงทุนตามหลักอิสลาม และพฤติกรรมใน         

การลงทุน ซึง่สรุปโดยสงัเขปไดด้งันี้ 

 แนวคิดเก่ียวกบัรปูแบบการด าเนินชีวิต 

 Solomon (1996) อา้งถงึใน วรท แสงสว่างวฒันะ (2558) ไดอ้ธบิายรปูแบบการด าเนินชวีติว่าสามารถ

ท าใหเ้หน็ถงึค่านิยมในการด าเนินชวีติ ซึ่งบุคคลมกัจะรวมตวักนัเป็นกลุ่มและมสีิง่ทีช่อบเหมอืนๆ กนั ใชเ้วลาใน
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การท ากจิกรรมคลา้ยๆ กนั และสามารถน าขอ้มลูนี้ไปก าหนดกลยุทธ์ทางการตลาดหรอืผลติสนิคา้ทางการเงนิให้

ตรงความตอ้งการของกลุ่มเป้าหมายได ้และ สุมาล ีเหลอืงด ารงกจิ (2543) อา้งถงึใน กมลวรรณ วนิชพนัธุ ์(2556) 

ไดแ้บ่งรปูแบบการด าเนินชวีติออกเป็น 3 ดา้น และอธบิายความหมายของรปูแบบการด าเนินชวีติ (AIO) ในแต่ละ

ดา้นดงันี้ 

 - กจิกรรม (Activity: A) คอื การแสดงออกอย่างชดัเจน เป็นส่วนทีก่ าหนดว่าบุคคลใชเ้วลาของเขาท า

อะไร เขาท างานอดเิรกอะไร ออกไปนอกบา้นมากน้อยแค่ไหน เรื่องของการพบปะสงัสรรค์กบัผูอ้ื่นในสงัคมมาก

น้อยแค่ไหน 

 - ความสนใจ (Interest: I) คอื ความต้องการทีจ่ะเขา้ใจและเรยีนรู ้ในสิง่ต่างๆ ดว้ยความพอใจและให้

ความส าคญัในสิง่นัน้ บุคคลจะมคีวามตื่นเตน้และมคีวามสนใจในสิง่ทีเ่กีย่วขอ้งกบักจิกรรมทีเ่ขาชอบ 

 - ความคดิเหน็ (Opinion: O) คอื การแสดงออกทางความคดิบนพืน้ฐานของค่านิยมทีม่ขีองตนเองและ

สภาพแวดลอ้ม เป็นค าตอบของแต่ละบุคคลในการตอบสนองต่อสิง่เรา้ทีเ่กดิ  

 ในการวิจัยครัง้นี้ผู้ว ิจ ัยได้น าแนวคิดของ สุมาลี เหลืองด ารงกิจ (2543) มาปรับใช้เป็นรูปแบบ                    
การด าเนินชีวิตที่เกี่ยวกบัการลงทุนของมุสลิมและสามารถอธิบายให้เห็นรูปแบบการด าเนินชีวิตที่เกี่ยวกบั                 
การลงทุน โดยแบ่งรูปแบบการด าเนินชวีติ (AIO) ออกเป็น 3 ด้านได้แก่ 1. กิจกรรมเกี่ยวกบัการลงทุนโดย
ภาพรวม (Activity) คอืการแสดงออกของบุคคลว่ามกีารอ่านหนังสอืเกี่ยวกบัการลงทุน มกีารเขา้รบัฟังสมัมนา       
การลงทุน งานส่งเสรมิการลงทุนในประเทศ มกีารติดตามขอ้มูลข่าวสารเกี่ยวกบัการลงทุน และมกีารพูดคุย
แลกเปลีย่นความรูใ้นการลงทุนกบัคนรูจ้กัหรอืไม่ 2. ความสนใจในผลติภณัฑ์ทางการเงนิแบบอสิลาม (Interest) 
คอื ความสนใจ และการจดัล าดบัความส าคญัของผลติภณัฑ์ทางการเงนิแบบอิสลามตามระดบัความสนใจ คอื 
ความสนใจในการเขา้รบัฟังบรรยายการลงทุนตามหลกัอสิลาม ความสนใจในการใชบ้รกิารผลติภณัฑ์ทางการเงนิ
ของอิสลาม และการใช้บญัชซีื้อขายตามหลกัการอิสลาม 3. ความคดิเห็นเกี่ยวกบัการลงทุนตามหลกัอิสลาม 
(Opinion) คือการแสดงออกทางความคิดเห็นหรือทศันคติที่มต่ีอการลงทุนตามหลกัอิสลามว่ามคีวามจ าเป็น
หรือไม่ ควรเพิ่มการประชาสัมพันธ์หรือไม่ หลักการลงทุนและธุรกรรมทางการเงินแบบอิสลามเพิ่ม                         
ความสะดวกสบายใหก้บัการลงทุนของมสุลมิหรอืไม่ 

 แนวคิดเก่ียวกบัการวางแผนทางการเงิน 
 บรรจง บินกาซัน (2543) และอิสเรศ มะหะหมดั (2560) ส าหรบัอิสลามถือว่าทรพัยากรเป็นของ              
พระผู้เป็นเจ้า ซึ่งเป็นความโปรดปรานของพระองค์ที่ทรงประทานแก่มนุษย์เพื่อเป็นปัจจยัยงัชพีและเพื่อสรา้ง
ความเจริญขึ้นบนโลกนี้  โดยมุสลิมทุกคนได้ร ับ “อามานะฮ์” หรือ “ความไว้วางใจ” จากพระองค์อัลลอฮ์                 
ในการบรหิารจดัการทรพัย์สนิของตนเองใหเ้กดิประโยชน์สูงสุดต่อตนเองและผูอ้ื่น และจะต้องถูกสอบสวนจาก  
การใช้ประโยชน์จากทรพัย์สนิของตนเองในวนัสิ้นโลกหรอืวนักยิามตั ดงันัน้ การลงทุนหรอืการวางแผนทาง
การเงนิจงึเป็นส่วนหนึ่งของหน้าทีท่ีม่สุลมิจ าเป็นทีจ่ะตอ้งท า 
 อจัฉรา โยมสนิธุ์ (2555) ไดอ้ธบิายเรื่องการวางแผนทางการเงนิไวว้่า การวางแผนทางการเงนิทีด่จีะ
เป็นตัวก าหนดทิศทางและการตัดสินใจทางการเงนิ และเป็นเครื่องมอืที่ช่วยในการเตรียมคว ามพร้อมและ             
สรา้งความมัง่คัง่ใหก้บัชวีติ ซึ่งแต่ละบุคคลควรมกีารวางแผนทางการเงนิใหค้รอบคลุมถงึ 1. แผนการใชจ้่าย เช่น 
มกีารบนัทกึรายรบัรายจ่ายหรอืไม่ 2. แผนการออม เช่น มกีารวางแผนการเกบ็รายไดส้่วนหนึ่งจากเงนิเดอืนเพือ่
ออมเป็นประจ าทุกเดอืน 3. แผนการลงทุน เช่น มกีารวางแผนและก าหนดเป้าหมายในการลงทุน 4. แผนการ
บรหิารหนี้ 5. แผนการบรหิารความเสีย่ง เช่น มกีารวางแผนการท าประกนัต่างๆ 6. แผนเกษียณ เช่น มกีารวาง
แผนการหารายไดเ้สรมิยามเกษยีณอายุ รชันีกร วงศจ์นัทร ์(2555) ไดก้ล่าวว่าหลายๆ ครัง้เงนิเป็นตวัการทีส่ าคญั
ในการสรา้งความสุขและความทุกขใ์หก้บับุคคล การเรยีนรูว้ธิกีารวางแผนทางการเงนิ หรอืการบรหิารการจดัการ
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ทางการเงนิส่วนบุคคล จงึมคีวามส าคญัอย่างยิง่ที่จะช่วยใหบุ้คคลมคีวามฉลาดทางการเงนิ อนัประกอบไปดว้ย
ทกัษะส าคญัทางการเงนิ คอืการรูจ้กัหาเงนิ (How to earn) การรูจ้กัออมเงนิ (How to save) การรูจ้กัใชเ้งนิ (How 
to spend) และการรู้จกัท าให้เงนิงอกเงย (How to invest) ซึ่งการที่ขาดทกัษะใดทกัษะหนึ่งไปอาจท าใหส้มดุล        
ทางการเงนิสญูเสยีไปและจะกลายเป็นปัญหาทางการเงนิทีอ่าจบัน่ทอนชวีติได้ 
 ส าหรบัการศกึษาการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล ผูว้จิยัไดใ้ชแ้นวคดิของ บรรจง บนิกาซนั (2543) 
และอิสเรศ มะหะหมดั (2560) เพื่ออธบิายถึงความส าคญัของการวางแผนทางการเงนิว่าเป็นเรื่องที่จ าเป็นต่อ
มุสลมิซึ่งอาจมอีทิธพิลต่อพฤตกิรรมการลงทุนของมุสลมิ โดยใชร้ายละเอยีดแนวทางในการวางแผนทางการเงนิ
จากแนวคดิของ อจัฉรา โยมสนิธุ์ (2555) ทีอ่ธบิายว่าบุคคลควรมกีารวางแผนทางการเงนิใหค้รอบคลุม 6 ดา้น 
คือ 1.แผนการใช้จ่าย 2.แผนการออม 3.แผนการลงทุน 4.แผนการบริหารหนี้ 5.แผนการบริหารความเสี่ยง              
6.แผนเกษยีณ ในการศกึษาและสอบถามการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคลของกลุ่มตวัอย่างทีศ่กึษา 

 แนวคิดเก่ียวกบัความรู้ความเข้าใจในการลงทุนตามหลกัอิสลาม 
 บรรจง บินกาซัน (2559) ได้อธิบายว่าหลกัชารีอะฮ์ คือระบบกฎหมายที่ถูกก าหนดโดยพระเจ้า             
(อลัลอฮฺ) ซึ่งมวีตัถุประสงค์เพื่อเป็นประโยชน์ต่อมนุษยชาต ิหลกัชารอีะฮถ์ูกออกแบบมาเพือ่ทีจ่ะคุม้ครองมนุษย์
ใหพ้น้จากความชัว่และน าไปสู่สิง่ทีด่ทีีสุ่ดในทุกดา้นของชวีติ ซึง่ตคีวามมาจากบทบญัญตัขิองคมัภรีอ์ลักุรอานและ
ค าสอนของท่านนบีมุฮมัมดั และได้รบัการยนืยนัโดยมติเอกฉันท์ของนักวชิาการมุสลมิทั ้งในด้านทฤษฎีและ               
ด้านการปฏบิตัิ หลกัการพื้นฐานเป็นสิง่ที่เห็นพ้องโดยทุกคน ในขณะที่ความแตกต่างทางด้านการตีความทาง
นิตศิาสตร์เป็นสิง่ทีทุ่กคนยอมรบัเช่นกนั ชารอีะฮ์มคีวามยดืหยุ่นส าหรบัน าไปใชใ้นทุกสถานการณ์ นอกจากจะ
ก าหนดวธิกีารปฏบิตัศิาสนกจิ ความคดิและศลีธรรมแลว้ ชารอีะฮย์งัก าหนดมาตรฐานไวส้ าหรบัเรือ่งต่างๆ ทัง้ทาง
สงัคมและการเมอืง ซึง่รวมไปถงึเรือ่ง การคา้ขายและการพาณชิยอ์กีดว้ย ดงันัน้ ชารอีะฮ ์จงึเป็นขอ้กฎหมายหรอื
ขอ้บงัคบัทีต่อ้งท าส าหรบัมสุลมิรวมไปถงึดา้นการคา้ขายการพาณชิย ์หรอืการลงทุนดว้ย  
 อิสเรศ มะหะหมดั (2560) และ ไซฟุล อสัฮาร์ รอสลี่ (2560) ได้อธบิายว่า ส าหรบัผู้ที่นับถือศาสนา
อิสลามหรือมุสลิมนัน้ การลงทุนจ าเป็นต้องใช้หลกัการลงทุนอิสลาม หรือ หลักชารีอะห์ในการลงทุน ซึ่งมี
ขอ้ก าหนดและขอ้ห้ามคอืไม่ให้มุสลมิลงทุนโดยเกี่ยวขอ้งกบั 1. ดอกเบี้ย (รบิา) เช่น ห้ามรบัเงนิดอกเบี้ยจาก
ธนาคาร พนัธบตัรรฐับาล หุน้กู ้และอื่นๆ ทีม่ผีลตอบแทนในรูปแบบดอกเบี้ย 2. ความไม่แน่นอน (ฆอรอรฺ) เช่น 
ห้ามลงทุนในสนิทรพัย์ที่ไม่รู้ที่มาที่ไปที่แน่นอนหรอืห้ามการท าธุรกจิโดยไม่มแีผนงานซึ่งน าไปสู่การขาดทุน                
3.การพนนั (มยัซรฺิ) เช่น หา้มการซื้อสลากกนิแบ่งรฐับาล 4. ธุรกจิทีด่ าเนินการขดัหลกัการอสิลาม เช่น ธุรกจิขาย
สุกร สถานบนัเทงิ ยาสบู และการผลติหรอืจ าหน่ายอาวุธ ซึง่ถงึแมจ้ะมขีอ้ก าหนดแต่อสิลามส่งเสรมิใหม้กีารลงทุน
เพื่อสร้างความมัง่คัง่และน าก าไรไปช่วยเหลือผู้ยากไร้ตามหลกัการศาสนา ดงันัน้ การศึกษาหาความรู้และ            
ท าความเขา้ใจในเรือ่งขอ้ก าหนดนี้จงึเป็นสิง่ส าคญัและจ าเป็นส าหรบัมสุลมิเพือ่ไมใ่หก้ารลงทุนนัน้เป็นสิง่ทีผ่ดิหลกั
ศาสนาอสิลาม  
 การศกึษาความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลาม ผูว้จิยัไดใ้ชข้อ้ก าหนดและหลกัการลงทุน
ตามหลกัอิสลามจาก อิสเรศ มะหะหมดั (2560) และ ไซฟุล อัสฮาร์ รอสลี่ (2560) ที่ได้อธิบายโดยสงัเขปว่า             
หลกัชารีอะห์ในการลงทุน มขี้อก าหนดและขอ้ห้ามคอืไม่ให้มุสลิมลงทุนโดยเกี่ยวข้องกบั  1. ดอกเบี้ย (ริบา)            
2. ความไม่แน่นอน (ฆอรอรฺ) 3. การพนัน(มยัซรฺิ) 4. ธุรกจิที่ด าเนินการขดัหลกัการอสิลาม เพื่อน าไปวดัระดบั
ความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลามและศกึษาว่าความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลามมี
อทิธพิลกบัพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิหรอืไม ่ตามแนวคดิทีว่่าความรูค้วามเขา้ใจจะเป็นตวัก าหนดการกระท า
หรอืพฤตกิรรมของบุคคล (จุฑาธปิ ถิน่กลาง 2558 อา้งองิจาก Everett M.Rojers, 1978) 
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 แนวคิดเก่ียวกบัพฤติกรรมการลงทุน 
 เฉลมิขวญั ครุธบุญยงค์ (2557) ได้แบ่งการลงทุนแบ่งเป็น 3 ประเภทใหญ่ๆ คอื 1. การลงทุนเพื่อ           
การบรโิภค 2. การลงทุนในธุรกจิ และ 3. การลงทุนในหลกัทรพัย์ และยงัแบ่งทางเลอืกในการลงทุนออกเป็น                
2 ทาง คอื การลงทุนทางตรง และการลงทุนทางออ้ม ซึง่พฤตกิรรมการลงทุนจะเป็นไปตามเป้าหมาย ผลตอบแทน
ทีค่าดหวงั ความรู ้การวางแผนทางการเงนิ และทศันคตขิองแต่ละบุคคล แต่ส าหรบัเป้าหมายของมุสลมินั ้นอาจ              
มบีางมุมที่เพิม่เขา้มา ไซฟุล อสัฮาร์ รอสลี ่(2560) ไดอ้ธบิายว่าส าหรบัเป้าหมายของมุสลมินัน้คอืการเขา้ใจว่า                
มชีวีติอยู่เพื่ออะไร อนัประกอบดว้ย โลกปัจจุบนั (ดุนยา) และโลกหน้า (อาคเิราะห์) ดงันัน้ พฤตกิรรมการลงทุน
ของมุสลมินัน้จะไม่มองแต่ผลตอบแทนทีด่ ีหรอืเป้าหมายในการลงทุนเพยีงอย่างเดยีวแต่จะตอ้งเป็นสิง่ทีถู่กตอ้ง
ตามหลักอิสลามด้วย การยึดถือเป้าหมายในโลกหน้าของอิสลามจะท าให้เราได้เข้าใจว่าพระเจ้าได้ให้                        
ความไว้วางใจ (อามานะฮ์) ในการบริหารทรพัยากรซึ่งรวมไปถึงเงินทุนด้วยวิธีการที่มีประสิทธิภาพสูงสุด 
หมายความว่าการตดัสนิใจและการบรหิารเงนิกบัธุรกจิธนาคารใหถู้กตอ้งตามหลกัอสิลามกถ็อืเป็นส่วนหนึ่งของ
การเชือ่ฟังพระเจา้ 
 ดงันัน้ ในการศกึษาพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิ ผูว้จิยัไดศ้กึษาเป้าหมายในการลงทุน จ านวนเงนิที่
ลงทุน การลงทุนถูกที่หลกัอิสลาม การลงทุนเมื่อเทียบกบัรายได้ และสินทรพัย์ที่มกีารลงทุน โดยจะอ้างอิง
สนิทรพัย์ในการลงทุนจากแนวคดิของ เฉลมิขวญั ครุธบุญยงค์ (2557) คอื สนิทรพัย์ทางเลอืกในการลงทุนมทีัง้
แบบทางตรงและทางอ้อม เพื่อน าไปศกึษาถึงพฤติกรรมการลงทุนในสนิทรพัย์ลงทุนต่างๆ ของมุสลมิ และน า
พฤตกิรรมการลงทุนในสนิทรพัย์ทีฮ่าลาล คอืการลงทุนในหุน้ฮาลาล และกองทุนรวมฮาลาล รวมไปถงึการออม
ตามหลกัอสิลาม น ามาทดสอบสมมตฐิานเพือ่ศกึษาว่า รปูแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล 
และความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลาม มอีิทธิพลต่อพฤตกิรรมการลงทุนของมุสลมิในสนิทรพัย์ที่
กล่าวขา้งตน้หรอืไม ่
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 1 แสดงกรอบแนวคดิการวจิยั 

วิธีด าเนินการวิจยั 
 ในการวิจยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีลต่อพฤติกรรมการลงทุนของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร ผู้วิจยัได้
ด าเนินการตามขัน้ตอนดงันี้ 

1. การก าหนดประชากร 
ประชากรคอื มุสลมิในเขตกรุงเทพมหานครทีม่อีายุ 18 ปีขึน้ไปและมกีารลงทุน เนื่องจากไม่ทราบ

จ านวนประชากรทีแ่น่นอน ดงันัน้ จงึใชก้ลุ่มตวัอย่างโดยใชส้ตูรค านวณในกรณีไม่ทราบจ านวนประชากร ทีร่ะดบั
ความเชื่อมัน่ร้อยละ 95 โดยให้ค่าความผดิพลาดไม่เกนิ 5% ซึ่งมวีธิกีารค านวณดงันี้ (สุภาวด ีขุนทองจนัทร์: 
2560: 124-125) 
 

พฤติกรรมการลงทุนของมุสลิมใน
เขตกรงุเทพมหานคร การวางแผนทางการเงินส่วนบุคคล 

 

รปูแบบการด าเนินชีวิต 

ความรู้ความเข้าใจในการลงทุนตามหลกัอิสลาม 
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โดยที ่ n คอื ขนาดของกลุ่มตวัอย่าง 
  e คอื ค่าความคลาดเคลือ่นทีจ่ะยอมใหเ้กดิขึน้ไดจ้ากการสุ่มตวัอย่าง 
  Z คอื ระดบัความเชือ่ม ัน่ทีร่ะดบันยัส าคญัทางสถติ ิ
  P คอื ค่าเปอรเ์ซน็ต์ทีต่อ้งการจะสุ่มจากประชากร ทัง้หมด 

ซึ่ง ณ ระดบัความเชื่อมัน่ที่ระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.05 หรือระดบัความเชื่อมัน่ 95% นัน่คอื        
ยอมใหม้กีารคลาดเคลือ่นได ้5% มคี่า Z เท่ากบั 1.96 และผูว้จิยัไดก้ าหนดสดัส่วนของประชากร (P) เท่ากบั 50% 
หรอื 0.5 ดงันัน้ จงึแทนค่าขนาดกลุ่มตวัอย่างไดด้งันี้  

       n =
(0.5)(1−0.50)(1.96)2

0.052  

       n = 384.16 

จากสตูรการค านวณจะไดข้นาดของกลุ่มตวัอย่าง 384.16 หรอืประมาณ 385 คน และไดเ้ผือ่ส ารองความ
คลาดเคลือ่นในการเกบ็ขอ้มลู 15 คน รวมขนาดตวัอย่างทัง้หมดในการวจิยันี้คอื 400 คน  
 2. การเลือกกลุ่มตวัอย่าง และวิธีการสุ่มตวัอย่าง 

วธิกีารสุ่มตวัอย่างแบบหลายขัน้ตอน (Multi-stage sampling) โดยมลี าดบัขัน้ดงันี้ 
1. การสุ่มตวัอย่างแบบเจาะจง (Purposive sampling) โดยใชเ้ขตทีม่จี านวนมสัยดิตัง้อยู่ในพื้นที่

มากทีสุ่ด 10 เขตในกรุงเทพมหานคร จากทัง้หมด 50 เขต (ศนูยอ์สิลามศกึษา มหาวทิยาลยัเกษมบณัฑติ, 2560) 
ได้แก่ เขตหนองจอก เขตมีนบุรี เขตประเวศ เขตสวนหลวง เขตคลองสามวา เขตทุ่งครุ เขตสะพานสูง                 
เขตบางกะปิ เขตลาดกระบงั และเขตบางคอแหลม 

2. การสุ่มตวัอย่างโดยแบบโควตา (Quota sampling) เพือ่เป็นการก าหนดจ านวนของกลุ่มตวัอยา่ง
ทีไ่ดเ้ลอืกไวใ้นขัน้ตอนที ่1 โดยการก าหนดกลุ่มตวัอย่างจะท าการก าหนดใหม้ขีนาดทีเ่ท่ากนัในแต่ละเขต ซึ่งมี
จ านวนดงันี้ 

 ขนาดของกลุ่มตวัอย่างในแต่ละเขต  =  
ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งทัง้หมด

จ านวนเขตทีเ่ลอืก
 

                                            =  
400

10
 = 40 คนต่อเขต 

3. การสุ่มตัวอย่างโดยใช้ความสะดวก (Convenience sampling) เพื่อเก็บรวบรวมข้อมูลตาม
แบบสอบถามทีจ่ดัเตรยีมไว ้โดยใหก้ลุ่มตวัอย่างกรอกค าตอบในแบบสอบถามเอง โดยใชแ้บบสอบถามกบัผูท้ีเ่ป็น
มสุลมิ 
 3. การสร้างเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั เครือ่งมอืทีใ่ชใ้นการวจิยัครัง้นี้ คอื แบบสอบถาม แบ่งออกเป็น 
4 ตอน ดงันี้ 

ตอนที่ 1 แบบสอบถามเกี่ยวกบัรูปแบบการด าเนินชีวิตของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร แบ่ง
ออกเป็น 3 ดา้น ไดแ้ก่ ดา้นกจิกรรมเกีย่วกบัการลงทุน ดา้นความสนใจเกีย่วกบัการลงทุน และดา้นความคดิเหน็
เกีย่วกบัการลงทุน 

ตอนที ่2 แบบสอบถามเกีย่วกบัการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล 
ตอนที ่3 แบบสอบถามเกีย่วกบัความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลาม 
ตอนที ่4 แบบสอบถามเกีย่วกบัพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 

  โดยมกีารทดสอบความน่าเชื่อถือเพื่อหาค่าความเชื่อมัน่ โดยใช้ค่าสมัประสทิธิอ์ลัฟาของครอนบคั 
(Cronbachs’ alpha coefficient) โดยค่าอลัฟาทีไ่ดจ้ะแสดงถงึระดบัค่าความเชือ่ม ัน่ ซึง่ค่าความเชือ่ม ัน่อยู่ระหว่าง  
โดยค่าที่ใกล้เคยีง 1 มากที่สุดแสดงว่ามรีะดบัความเชื่อมัน่ที่สูงมาก ซึ่งแบบสอบถามต้อง มคี่าความเชื่อมัน่
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มากกว่า 0.7 หมายถึง มคีวามเชื่อมัน่สูง โดยในแบบสอบถามได้ค่าความเชื่อมัน่ของแบบสอบถามที่เป็นแบบ
มาตราส่วนประมาณค่า (Rating scale) คอื ตอนที ่1 และ 2 ดงันี้ 

ตอนที ่1 ค่าความเชือ่ม ัน่ของแบบสอบถามหวัขอ้รปูแบบการด าเนินชวีติ (AIO) 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นกจิกรรม (A) เท่ากบั .869 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความสนใจ (I) เท่ากบั .831 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นทศันคต ิ(O) เท่ากบั .770 

ตอนที ่2 ค่าความเชือ่มนัของแบบสอบถามหวัขอ้การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล เท่ากบั .879 

 4. วิธีเกบ็รวบรวมข้อมลู การเกบ็รวบรวมขอ้มลูผูว้จิยัมกีารแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ดงันี้ 
1. ส่วนของข้อมูลทางด้านแนวคิดทฤษฎีต่างๆ ได้มกีารศึกษาและค้นคว้าข้อมูลจากหนังสือ 

บทความ วารสาร สิง่พมิพ์ วทิยานิพนธ์ งานวจิยัที่เกี่ยวขอ้ง และขอ้มูลจากอินเตอร์เน็ต ซึ่งขอ้มูลเหล่านี้เป็น
แหล่งขอ้มลูในรปูแบบของขอ้มลูทุตยิภมู ิ(Secondary data) 

2. ส่วนของการเก็บข้อมูลในด้านรูปแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล 
ความรู้ความเขา้ใจในหลกัการลงทุนแบบอิสลาม และพฤติกรรมการลงทุนของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 
ผู้วจิยัได้ท าการลงพื้นที่เพื่อท าการเก็บขอ้มูลภาคสนาม โดยการแบ่งการเก็บขอ้มูลตามเขตต่างๆ โดยการใช้
แบบสอบถามทีผ่่านการทดสอบความเชือ่ม ัน่แลว้ไปเป็นเครือ่งมอืในการเกบ็ขอ้มลูซึง่ใชก้ลุ่มตวัอย่างทัง้หมด 400 
ตวัอย่าง ซึง่ขอ้มลูเหล่านี้เป็นแหล่งขอ้มลูในรปูแบบของขอ้มลูปฐมภมู ิ(Primary data) 

 5. สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล ในการวเิคราะห์ขอ้มลูผูว้จิยัไดแ้บ่งการวเิคราะห์ขอ้มลูออกเป็น              
2 ส่วน ดงันี้ 

1. การวเิคราะห์ขอ้มูลเชงิพรรณนา (Descriptive statistics) ได้แก่ ขอ้มูลตอนที่ 1 2 3 และ 4 เป็น
ค าถามเกี่ยวกบัรูปแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล ความรู้ความเขา้ใจในการลงทุน       
ตามหลกัอสิลาม และพฤตกิรรมการลงทุน ซึ่งขอ้มลูทีไ่ดน้ ามาวเิคราะห์โดยใช ้การแจกแจงความถี่ (Frequency) 
รอ้ยละ (Percentage) และค่าเฉลีย่ (Mean) 

2. การวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงอนุมาน ( Inferential statistic) จะใช้สถิติการวิเคราะห์         
ความถดถอยโลจสิตกิทว ิ(Binary logistic regression analysis) โดยใชใ้นทดสอบสมมตฐิาน  

สมมติฐานการวิจยั 
1. รปูแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล และความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตาม

หลกัอสิลาม มผีลกบัพฤตกิรรมการลงทุนในหุ้นสามญัฮาลาล 
2. รปูแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล และความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตาม

หลกัอสิลาม มผีลกบัพฤตกิรรมการลงทุนในกองทุนรวมฮาลาล 
3. รปูแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล และความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตาม

หลกัอสิลาม มผีลกบัพฤตกิรรมการออมเงินหรือฝากประจ าตามหลกัอิสลาม 

ผลการวิจยั 
 จากการวิเคราะห์ข้อมูล เกี่ยวกับรูปแบบการด าเนินชีวิต (Activity- Interest-Opinion:  AIO)                       
เมือ่พจิารณารายดา้นพบว่า รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นกจิกรรมเกีย่วกบัการลงทุนโดยรวม (A) ของมสุลมิในเขต
กรุงเทพมหานครโดยรวมอยู่ในระดบัน้อย ซึ่งมคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 2.60 รูปแบบการด าเนินชวีติด้านความสนใจ                 
ในผลติภณัฑ์ทางการเงนิแบบอิสลาม (I) ของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานครโดยรวมมคีวามสนใจอยู่ในระดบั              
ปานกลาง ซึง่มคีา่เฉลีย่เท่ากบั 3.028 และรปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความคดิเหน็เกีย่วกบัการลงทุนตามหลกัอสิลาม 
(O) ของมสุลมิในเขตกรงุเทพมหานคร โดยรวมมคีวามคดิเหน็อยูใ่นระดบัเหน็ดว้ย ซึง่มคีา่เฉลีย่เท่ากบั 3.996 
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 การวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกับการวางแผนทางการเงินส่วนบุคคล (Personal Financial Planning: P) 
ผลการวจิยัพบวา่ การวางแผนทางการเงนิสว่นบคุคลของมสุลมิในเขตกรงุเทพมหานคร มรีะดบัการปฏบิตักิารวางแผน
ทางการเงนิสว่นบคุคลอยูใ่นระดบัมาก โดยมคีา่เฉลีย่เท่ากบั 3.841 
 การวเิคราะห์ขอ้มลูเกี่ยวกบัความรู้ความเข้าใจในการลงทุนตามหลกัอิสลาม (Knowledge of Islamic 
Investment: K) ผลการวจิยัพบว่า มุสลมิมคีวามรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลามในระดบัน้อย ซึ่งมคี่าเฉลี่ย
เท่ากับ 5.56 คะแนน มีผู้ตอบแบบสอบถามได้คะแนนสูงสุดคือ 8 คะแนน และมีผู้ได้คะแนนต ่าสุดคือ 1 คะแนน                 
เมื่อพจิารณาเป็นสดัส่วน พบว่า มุสลมิมคีวามรูค้วามเขา้ใจในระดบัความรูม้าก รอ้ยละ 4.8 มรีะดบัความรูป้านกลาง 
รอ้ยละ 54.0 และมรีะดบัความรูน้้อย รอ้ยละ 41.2 ตามล าดบั 

 การวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัพฤติกรรมการลงทุน เมือ่พจิารณาเป็นรายดา้นพบวา่  
ด้านเป้าหมายในการลงทุน พบวา่ มสุลมิสว่นใหญ่มเีป้าหมายในการลงทุนเพื่อเป็นรายไดเ้สรมิใช้ใน

ชวีติประจ าวนั จ านวน 255 คน คดิเป็นรอ้ยละ 63.8 รองลงมาไดแ้ก่ เพื่อสรา้งความมัง่คัง่ระยะยาว จ านวน 245 คน 
คดิเป็นร้อยละ 61.3 เพื่อการกระจายความเสี่ยงของเงนิทุน จ านวน 179 คน คดิเป็นร้อยละ 44.8 เพื่อเป็นมรดกให้
ลกูหลาน จ านวน 155 คน คดิเป็นรอ้ยละ 38.8 และอื่นๆ คอืเพื่อสนับสนุนศาสนา จ านวน 3 คน คดิเป็นรอ้ยละ .75  

ด้านจ านวนเงินท่ีน าไปลงทุนเฉล่ียต่อปี พบว่า จ านวนเงนิที่ลงทุนมากที่สุดคอื 1,500,000 บาท 
และจ านวนเงนิทีล่งทุนน้อยทีส่ดุคอื 2,000 บาท โดยมคีา่เฉลีย่อยูท่ี ่65,381.25 บาท  

ด้านการลงทุนถกูต้องตามหลกัการอิสลาม พบว่า มคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 3.42 อยู่ในระดบัมุสลมิคดิว่า
การลงทุนโดยรวมทีผ่า่นมาอาจจะถกูหลกั 

ด้านระดับการลงทุนเมื่อเทียบกับรายได้  พบว่า มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.48 อยู่ในระดับมุสลิมมี                 
การลงทุนระดบัเหมาะสมมากเมือ่เทยีบกบัรายได ้

ด้านทรพัยสิ์นท่ีมีการลงทุน พบว่า มุสลมิส่วนใหญ่มกีารออมเงนิ/ ฝากประจ าตามหลกัอสิลามมาก
ที่สุด จ านวน 255 คน คดิเป็นร้อยละ 16.76 รองมาคอืท าการค้า / ท าธุรกิจ จ านวน 220 คน คดิเป็นร้อยละ 14.46                
มกีารท าประกนัชวีติ จ านวน 165 คน คดิเป็นรอ้ยละ 10.85 ลงทุนในกองทุนรวมต่างๆ ส าหรบัอสิลาม จ านวน 162 คน 
คดิเป็นรอ้ยละ 10.65 ซื้อทองค า/ เพชรพลอย/ เครื่องประดบั จ านวน 149 คน คดิเป็นรอ้ยละ 9.80 ลงทุนในหุน้สามญั   
ที่ตรงหลกัการอสิลาม จ านวน 116 คน คดิเป็นรอ้ยละ 7.63 มกีารออมเงนิ/ ฝากประจ าทัว่ไป จ านวน 111 คน คดิเป็น
รอ้ยละ 7.30 ลงทุนในสลากออมสนิ จ านวน 90 คน คดิเป็นรอ้ยละ 5.92 เลอืกซื้อสลากกนิแบ่งรฐับาล จ านวน 68 คน 
คดิเป็นรอ้ยละ 4.47 ลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์จ านวน 63 คน คดิเป็นรอ้ยละ 4.14 ลงทุนในหุน้กูจ้ านวน 38 คน คดิเป็น
รอ้ยละ 2.50 ลงทุนในกองทุนรวมต่างๆ จ านวน 35 คน คดิเป็นรอ้ยละ 2.30 ลงทุนในหุน้สามญั จ านวน 25 คน คดิเป็น
รอ้ยละ 1.64 และลงทุนในพนัธบตัรรฐับาล 24 คน คดิเป็นรอ้ยละ 1.58 ตามล าดบั 

 

ภาพท่ี 2 แสดงพฤตกิรรมการลงทุนในทรพัยส์นิของมสุลมิ 
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ตารางท่ี 1 แสดงปัจจยัทีม่ผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุนในหุ้นสามญัฮาลาลของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 

ในการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อพฤติกรรมการลงทุนด้วยแบบจ าลองถดถอยโลจิสติก ( Logistic 
regression) สมมติฐานท่ี 1 รูปแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล และความรูค้วามเขา้ใจ
ในการลงทุนตามหลกัอสิลาม มผีลกบัพฤตกิรรมการลงทุนในหุ้นสามญัฮาลาลของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 
แสดงผลดงัตารางที ่1  

ผลการวิเคราะห์พบว่า ค่า Chi Square เท่ากับ 41.762 หมายความว่า พฤติกรรมการลงทุนใน                  
หุน้สามญัฮาลาล ของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร ขึน้กบัตวัแปรอย่างน้อย 1 ตวั ค่า R2 ซึง่เป็นค่าทีบ่อกสดัส่วน
ที่สามารถอธิบายความผันแปรของแบบจ าลองนี้  ซึ่งในที่นี้มีค่าเท่ากับร้อยละ 14.2 และความถูกต้องของ                     
การพยากรณ์แบบจ าลองการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อพฤติกรรมการลงทุนในหุ้นสามญัของมุสลิมในเขต
กรุงเทพมหานครไดถู้กตอ้งรอ้ยละ 69.0 (สามารถพยากรณ์ผูท้ีไ่มม่พีฤตกิรรมการลงทุนในหุน้สามญัฮาลาล (y=0) 
ได้ถูกต้องร้อยละ 93.3 และสามารถพยากรณ์ผู้ที่มพีฤติกรรมการลงทุนในหุ้นสามญัฮาลาล (y=1) ได้ถูกต้อง            
รอ้ยละ 9.5) 

จากตารางที ่1 พบว่า ตวัแปรทีส่ามารถพยากรณ์โอกาสของพฤตกิรรมในการลงทุนหุ้นสามญัฮาลาล 
ของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานครอย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 ประกอบดว้ยตวัแปรรูปแบบการด าเนิน
ชวีติดา้นความสนใจในการลงทุน (Interest) รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความคดิเหน็เกีย่วกบัการลงทุน (Opinion) 
และการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล (P) ซึ่งสามารถเขยีนในรูปแบบสมการถดถอยโลจสิตกิส์ หรอื Logistic 
Function ของโอกาสในการเกดิพฤตกิรรมการลงทุนในหุน้สามญัฮาลาล  (OddInvest-Stock) ไดด้งันี้ 

Ln(OddInvest−Stock)  = -6.404 – 0.342 (I) + 0.566 (O) + 0.057 (P) 

โดยการพจิารณาค่าแบบจ าลองสามารถวเิคราะห์ค่าตวัแปรอสิระทีอ่ธบิายตวัแปรตามไดถู้กต้องและ              
มนีัยส าคญัที่คาดว่าจะมผีลต่อพฤติกรรมการลงทุนในหุ้นสามญัฮาลาล ด้วยการพจิารณาค่าโอกาสที่จะเกิด
เหตุการณ์ (Odds ratio) ในการอธบิายความสมัพนัธ ์สามารถสรุปไดด้งันี้ 

รปูแบบการด าเนินชีวิตด้านความสนใจในผลิตภณัฑท์างการเงินแบบอิสลาม (I) มคีวามสมัพนัธ์
เชงิลบกบัพฤตกิรรมการลงทุนในหุน้สามญัฮาลาลของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร หมายความว่า หากมุสลมิมี

ตวัแปร (Variable) β S.E. Sig. Odds Ratio 

รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นกจิกรรม (A) .141 .174 .417 1.151 

รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความสนใจ (I) -.342* .170 .044 .710 

รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ (O) .566* .254 .026 1.762 

การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล (P) .057* .015 .000 1.059 

ความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลาม (K) -.289 .234 .217 .749 

Constant -6.404 1.271 .000 .002 

Chi Square 41.762 

Nagelkerke R2 0.142 

Accuracy of Prediction 69.0 

Accuracy of Prediction (y=0) 93.3 

Accuracy of Prediction (y=1) 9.5 
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คะแนนดา้นความสนใจในผลติภณัฑ์ทางการเงนิแบบอสิลามเพิม่ขึน้ 1 คะแนน จะท าใหโ้อกาสที่จะมกีารลงทุน            
ในหุน้สามญัฮาลาล ลดลงรอ้ยละ 29% 

รูปแบบการด าเ นินชี วิตด้านความคิดเห็นเ ก่ียวกับการลงทุนตามหลักอิสลาม (O)                                        
มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับพฤติกรรมการลงทุนในหุ้นสามัญฮาลาลของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร                       
หมายความว่า หากมุสลิมมคีะแนนด้านความคิดเห็นเกี่ยวกับการลงทุนตามหลกัอิสลามเพิ่มขึ้น 1 คะแนน                 
จะท าใหโ้อกาสทีจ่ะมกีารลงทุนในหุน้สามญัฮาลาล เพิม่ขึน้ 1.762 เท่า 

การวางแผนทางการเงินส่วนบคุคล (P) มคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวกกบัพฤตกิรรมการลงทุนในหุน้สามญั 
ฮาลาลของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานคร หมายความว่า หากมุสลมิมคีะแนนการวางแผนทางการเงนิ

ส่วนบุคคลเพิม่ขึน้ 1 คะแนน จะท าใหโ้อกาสทีจ่ะมกีารลงทุนในหุน้สามญัฮาลาล เพิม่ขึน้ 1.059 เท่า 

ตารางท่ี 2 แสดงปัจจยัทีม่ผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุนในกองทุนรวมฮาลาลของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 

สมมติฐานท่ี 2 รูปแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล และความรูค้วามเขา้ใจ
ในการลงทุนตามหลักอิสลาม มีผลกับพฤติกรรมการลงทุนในกองทุนรวมฮาลาลของมุสลิมในเขต
กรุงเทพมหานคร แสดงผลดงัตารางที ่2  

ผลการวิเคราะห์พบว่า ค่า Chi Square เท่ากับ 63.249 หมายความว่า พฤติกรรมการลงทุนใน               
หุน้กองทุนรวมฮาลาล ของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานคร ขึน้กบัตวัแปรอย่างน้อย 1 ตวั ค่า R2 ซึ่งเป็นค่าทีบ่อก
สดัส่วนทีส่ามารถอธบิายความผนัแปรของแบบจ าลองนี้ ซึ่งในทีน่ี้มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 19.7 และความถูกต้องของ
การพยากรณ์แบบจ าลองการวิเคราะห์ปัจจยัที่มผีลต่อพฤติกรรมการลงทุนในกองทุนรวมฮาลาลของมุสลิม                   
ในเขตกรุงเทพมหานครไดถู้กต้องรอ้ยละ 68.0 (สามารถพยากรณ์ผูท้ีไ่ม่มพีฤตกิรรมการลงทุนในกองทุนฮาลาล 
(y=0) ไดถู้กต้องรอ้ยละ 74.4 และสามารถพยากรณ์ผูท้ีม่พีฤตกิรรมการลงทุนในกองทุนฮาลาล (y=1) ไดถู้กต้อง
รอ้ยละ 58.6)  

จากตารางที ่2 พบว่า ตวัแปรทีส่ามารถพยากรณ์โอกาสของพฤตกิรรมในการลงทุนกองทุนรวมฮา
ลาล ของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานครอย่างมนีัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 ประกอบด้วยตัวแปรรูปแบบ                  
การด าเนินชวีติด้านความสนใจเกี่ยวกบัการลงทุน ( I) และการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล (P) ซึ่งสามารถ
เขยีนในรูปแบบสมการถดถอยโลจิสติกส์ หรือ Logistic Function ของโอกาสในการเกิดพฤติกรรมการลงทุน             
ในกองทุนรวมฮาลาล (OddInvest-Fund) ไดด้งันี้  

Ln(OddInvest−Fund) = -5.182 – 0.625 (I) + 0.067 (P) 

ตวัแปร (Variable) β S.E. Sig. Odds Ratio 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นกจิกรรม (A) .318 .165 .054 1.375 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความสนใจ (I) -.625* .164 .000 .535 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ (O) .298 .233 .200 1.348 
การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล (P) .067* .014 .000 1.070 
ความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลาม (K) -.173 .224 .439 .841 
Constant -5.182 1.156 .000 .006 
Chi Square 63.249 

Nagelkerke R2 0.197 

Accuracy of Prediction 68.0 

Accuracy of Prediction (y=0) 74.4 

Accuracy of Prediction (y=1) 58.6 
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โดยการพจิารณาค่าแบบจ าลองสามารถวเิคราะห์ค่าตวัแปรอสิระทีอ่ธบิายตวัแปรตามไดถู้กตอ้งและ       
มีนัยส าคัญที่คาดว่าจะมีผลต่อพฤติกรรมการลงทุนในกองทุนรวมฮาลาล ด้วยการพิจารณาค่าโอกาสที่               
จะเกดิเหตุการณ์ (Odds ratio) ในการอธบิายความสมัพนัธ ์สามารถสรุปไดด้งันี้ 

รูปแบบการด าเนินชีวิตด้านความสนใจในผลิตภัณฑ์ทางการเ งินแบบอิสลาม  ( I)                      
มีความสัมพันธ์เชิงลบกับพฤติกรรมการลงทุนกองทุนรวมฮาลาล ของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร                    
หมายความว่า หากมุสลิมมคีะแนนด้านความสนใจในผลิตภณัฑ์ทางการเงนิแบบอิสลาม เพิ่มขึ้น 1 คะแนน            
จะท าใหโ้อกาสทีจ่ะมกีารลงทุนในกองทุนรวมฮาลาล ลดลงรอ้ยละ 46.5% 

การวางแผนทางการเงินส่วนบุคคล (P) มคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกกบัพฤตกิรรมการลงทุนกองทุน
รวมฮาลาล ของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร หมายความว่า หากมุสลิมมคีะแนนการวางแผนทางการเงนิ                
ส่วนบุคคลเพิม่ขึน้ 1 คะแนน จะท าใหโ้อกาสทีจ่ะมกีารลงทุนในกองทุนรวมฮาลาล เพิม่ขึน้ 1.070 เท่า 

ตารางท่ี  3 แสดง ปัจจัยที่มีผล ต่อพฤติกรรมการออมเงินหรือฝากประจ าแบบอิสลามของมุสลิม                            
ในเขตกรุงเทพมหานคร 

ตวัแปร (Variable) β S.E. Sig. Odds Ratio 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นกจิกรรม (A) .130 .156 .404 1.139 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความสนใจ (I) -.755* .158 .000 .470 
รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ (O) .679* .237 .004 1.972 
การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล (P) .029* .012 .020 1.029 
ความรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลาม (K) -.221 .229 .334 .801 
Constant -1.988 1.047 .058 .137 
Chi Square 54.926   
Nagelkerke R2 0.176   
Accuracy of Prediction 68.8   
Accuracy of Prediction (y=0) 35.9   
Accuracy of Prediction (y=1) 87.5   

 สมมติฐานท่ี 3 รูปแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล และความรูค้วามเขา้ใจ           
ในการลงทุนตามหลักอิสลาม มีผลกับพฤติกรรมการออมเงินหรือฝากประจ าแบบอิสลามของมุสลิม                
ในเขตกรุงเทพมหานคร แสดงผลดงัตารางที ่3 
 ผลการวเิคราะห์พบว่า ค่า Chi Square เท่ากบั 54.926 หมายความว่า พฤติกรรมการออมเงนิหรอื        
ฝากประจ าแบบอสิลามของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานคร ขึน้กบัตัวแปรอย่างน้อย 1 ตวั ค่า R2 ซึ่งเป็นค่าทีบ่อก
สดัส่วนทีส่ามารถอธบิายความผนัแปรของแบบจ าลองนี้ ซึ่งในทีน่ี้มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 17.6 และความถูกต้องของ
การพยากรณ์แบบจ าลองการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อพฤติกรรมพฤติกรรมการออมเงินหรือฝากประจ า               
แบบอสิลามของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานครไดถู้กต้องรอ้ยละ 68.8 (สามารถพยากรณ์ผูท้ีไ่ม่มพีฤตกิรรมการ
ออมเงนิหรอืฝากประจ าแบบอสิลาม (y=0) ไดถู้กต้องรอ้ยละ 35.9 และสามารถพยากรณ์ผูท้ีม่พีฤตกิรรมการออม
เงนิหรอืฝากประจ าแบบอสิลาม (y=1) ไดถู้กตอ้งรอ้ยละ 87.5)  
 จากตารางที ่3 พบว่า ตวัแปรทีส่ามารถพยากรณ์โอกาสของพฤตกิรรมการออมเงินหรือฝากประจ า
แบบอิสลามของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานครอย่างมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 ประกอบดว้ยตวัแปรรปูแบบ
การด าเนินชวีติดา้นความสนใจเกีย่วกบัการลงทุน (I) รปูแบบการด าเนินชวีติดา้นความคดิเหน็เกีย่วกบัการลงทุน 
(O) และการวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล (P) ซึ่งสามารถเขยีนในรูปแบบสมการถดถอยโลจิสติกส์ หรอื 
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Logistic Function ของโอกาสในการเกิดพฤติกรรมการออมเงนิหรือฝากประจ าแบบอิสลาม (OddInvest-Saving)                  
ไดด้งันี้ 

Ln(OddInvest−Saving) = -1.988 - 0.755 (I) + 0.679 (O) + 0.029 (P) 

 โดยการพจิารณาค่าแบบจ าลองสามารถวเิคราะห์ค่าตวัแปรอสิระทีอ่ธบิายตวัแปรตามไดถู้กต้องและ             
มนีัยส าคญัทีค่าดว่าจะมผีลต่อพฤตกิรรมการออมเงินหรือฝากประจ าแบบอิสลาม ดว้ยการพจิารณาค่าโอกาส    
ทีจ่ะเกดิเหตุการณ์ (Odds ratio) ในการอธบิายความสมัพนัธ ์สามารถสรุปไดด้งันี้ 
 รปูแบบการด าเนินชีวิตด้านความสนใจในผลิตภณัฑท์างการเงินแบบอิสลาม (I) มคีวามสมัพนัธ์
เชงิลบกบัพฤติกรรมการออมเงนิหรอืฝากประจ าแบบอสิลามของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานคร หมายความว่า 
หากมุสลิมมคีะแนนด้านความสนใจเกี่ยวกบัการลงทุนเพิ่มขึ้น 1 คะแนน จะท าให้โอกาสที่จะออมเงนิหรือ              
ฝากประจ าแบบอสิลาม ลดลงเท่ากบั 0.470 
 รูปแบบการด าเ นินชี วิตด้านความคิดเห็นเ ก่ียวกับการลงทุนตามหลักอิสลาม (O)                                
มคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกกบัพฤตกิรรมการออมเงนิหรอืฝากประจ าแบบอสิลามของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานคร 
หมายความว่า หากมุสลิมมคีะแนนด้านความคิดเห็นเกี่ยวกบัการลงทุนเพิ่มขึ้น 1 คะแนน จะท าให้โอกาส                
ทีจ่ะออมเงนิหรอืฝากประจ าแบบอสิลาม เพิม่ขึน้เท่ากบั 1.972 
 การวางแผนทางการเงินส่วนบุคคล (P) มคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกกบัพฤติกรรมการออมเงนิหรอื             
ฝากประจ าแบบอิสลามของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานคร หมายความว่า หากมุสลิมมคีะแนนการวางแผน             
ทางการเงนิส่วนบุคคลเพิม่ขึน้ 1 คะแนน จะท าใหโ้อกาสทีจ่ะออมเงนิหรอืฝากประจ าแบบอสิลาม เพิม่ขึน้เท่ากบั 
1.029 

สรปุและอภิปรายผล 
จากการศกึษาพบว่า มุสลมิมรีูปแบบการด าเนินชวีติด้านกจิกรรมเกี่ยวกบัการลงทุนโดยรวมอยู่ใน

ระดบัน้อย ด้านความสนใจในผลติภณัฑ์ทางการเงนิแบบอิสลามอยู่ในระดบัปานกลาง และด้านความคดิเห็น
เกีย่วกบัการลงทุนตามหลกัอสิลามอยู่ในระดบัเหน็ดว้ย มรีะดบัการปฏบิตักิารวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคลอยู่
ในระดบัปฏบิตัมิาก และมคีวามรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลามในระดบัน้อย มสุลมิส่วนใหญ่มเีป้าหมาย
การลงทุนเพื่อเป็นรายไดเ้สรมิใชใ้นชวีติประจ าวนั มจี านวนเงนิลงทุนเฉลีย่ต่อปี 65,381.25 บาท มกีารออมเงนิ/ 
ฝากประจ าตามหลกัอิสลามมากที่สุด (16.76%) รองลงมาคอืการค้า/ ท าธุรกจิ (14.46%) การท าประกนัชีวิต 
(10.85%) กองทุนรวมที่ฮาลาล (10.66%) และเพชรพลอย/ ทองค า (9.8%) เรยีงตามจ านวนการลงทุนสูงสุด                 
5 อนัดบัแรก ส่วนใหญ่คดิว่าทีผ่่านมาการลงทุนโดยรวมอาจจะถูกหลกั และมรีะดบัการลงทุนเหมาะสมกบัรายได้      
ทีไ่ดร้บั 

ส าหรบัการศกึษารปูแบบการด าเนินชวีติ การวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล และความรูค้วามเขา้ใจใน
การลงทุนตามหลกัอิสลาม มผีลกบัพฤติกรรมการลงทุนของมุสลิมในเขตกรุงเทพมหานครในด้านการเลอืก
ทรพัยส์นิในการลงทุน พบว่า  

รปูแบบการด าเนินชีวิตด้านความสนใจในผลิตภณัฑท์างการเงินแบบอิสลาม มผีลกบัพฤตกิรรม
การลงทุนในหุ้นสามญัฮาลาล กองทุนฮาลาล และการออมเงนิหรือฝากประจ าแบบอิสลามของมุสลิมในเขต
กรุงเทพมหานคร อย่างมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 โดยมผีลในทางลบ กล่าวคอืถา้มสุลมิมรีปูแบบการด าเนิน
ชีวิตด้านความสนใจในผลติภณัฑ์ทางการเงนิแบบอิสลามเพิม่ขึ้น โอกาสที่จะมพีฤติกรรมการลงทุนจะลดลง 
เนื่องมาจากมุสลมิที่มคีวามสนใจแต่ยงัไม่เกดิพฤติกรรมการซื้ออาจเป็นผูท้ี่ยงัไม่ใช่ลูกคา้ ซึ่งมคีวามสนใจและ              
อาจก าลงัจะมพีฤติกรรมการลงทุนเพิ่ม แต่ปัจจยัยงัไม่พร้อมในตอนนี้ มคีวามสนใจแต่ประเมนิว่าการลงทุน             
อาจจะไม่เหมาะกบัตนเอง หรืออาจจะมทีางเลือกในการลงทุนในสินทรพัย์อื่นแทนซึ่งสอดคล้องกบัแนวคิด
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พฤตกิรรมผูบ้รโิภคของ ค านาย อภปิรชัญาสกุล (2558: อา้งองิจาก แลมบแ์ละคณะ,1992) ทีก่ล่าวว่ากระบวนการ
ตดัสนิใจซื้อมอียู่ 6 ขัน้ตอน คอืการรบัรูส้ ิง่เรา้ การรบัรูปั้ญหา การแสวงหาขอ้มลู การประเมนิทางเลอืก การซื้อ 
ผลการซื้อ และพฤติกรรมหลงัการซื้อ ซึ่งมุสลมิที่สนใจแต่ยงัไม่มพีฤติกรรมลงทุนอาจจะอยู่ในขัน้การประเมนิ
ทางเลอืกว่าทางไหนจะเหมาะสมกบัตนเองทีสุ่ด ท าใหย้งัไมเ่กดิพฤตกิรรมการลงทุน 

รปูแบบการด าเนินชีวิตด้านความคิดเหน็เก่ียวกบัการลงทุนตามหลกัอิสลาม มผีลกบัพฤตกิรรม
การลงทุนของมุสลมิในเขตกรุงเทพมหานครในการเลอืกลงทุนในหุ้นสามญัฮาลาล และการเลอืกออมเงนิหรอื              
ฝากประจ าแบบอสิลาม อย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิี่ระดบั .05 โดยมผีลในทางบวก กล่าวคอืถ้ามุสลมิมรีูปแบบ                    
การด าเนินชวีติดา้นความคดิเหน็เกีย่วกบัการลงทุนตามหลกัอสิลามเพิม่ขึน้ โอกาสทีจ่ะมพีฤตกิรรมการลงทุนจะ
เพิม่ขึน้ เนื่องจากความคดิเหน็หรอืทศันคตเิป็นสิง่ทีท่ าใหเ้กดิพฤตกิรรมซึง่สอดคลอ้งกบัแนวคดิเกีย่วกบัรปูแบบ
การด าเนินชวีติในเรื่องความคดิเหน็ (Opinion) ของวรท แสงสว่างวฒันะ (2558) พบว่า เป็นการแสดงออกทาง
ความคดิบนพื้นฐานของค่านิยมความชอบของตนเองและสภาพแวดล้อมโดยรอบ ซึ่ง เป็นการตอบสนองหรือ
แสดงออกต่อสิง่ต่างๆ รวมถงึสอดคลอ้งกบังานวจิยัของ กนกวรรณ ศรนีวล และสุทธนินัทน์ พรหมสุวรรณ (2559) 
ทีไ่ดศ้กึษาเรื่องการศกึษาปัจจยัส่วนบุคคล พฤตกิรรมการลงทุน และแรงจูงใจในการลงทุนของนักลงทุนไทยทีม่ ี
อิทธิพลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า พฤติกรรมในด้านทัศนคติ                         
มคีวามสมัพนัธ์กบัการตดัสนิใจลงทุนในหุน้ เพราะทศันคตเิป็นการก าหนดของพฤติกรรมเพราะว่าเกี่ยวพนักบั                   
การรบัรู ้บุคลกิภาพ และการจงูใจ ทศันคตเิป็นความรูส้กึทัง้ทางบวกและทางลบ และยงัสอดคลอ้งกบัผลวจิยัของ 
องอาจ เด็ดดวง (2546) ที่ได้ศึกษาเรื่อง ทัศนคติ ความคาดหวัง และแนวโน้มพฤติกรรมของชาวมุสลิม                      
ที่มต่ีอการจดัตัง้ธนาคารอสิลามในเขตกรุงเทพมหานคร พบว่า ทศันคติมคีวามสมัพนัธ์กบัแนวโน้มพฤตกิรรม
อย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิี่ระดบั .01 ซึ่งทศันคตทิีด่เีกดิจากการรบัรูท้ ีด่ ีหรอืการมองเหน็ประโยชน์ทีต่นจะไดร้บั 
ดงันัน้ เมือ่มสุลมิมทีศันคตทิีด่หีรอืความคดิเหน็ทีด่เีกีย่วกบัการลงทุนตามหลกัอสิลาม มองเหน็ประโยชน์จากการ
ลงทุนตามหลกัอสิลามแลว้จงึท าใหเ้กดิพฤตกิรรมการลงทุนทีฮ่าลาลมากขึน้ 

การวางแผนทางการเงินส่วนบุคคล มผีลกบัพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิในเขตกรุงเทพมหานคร
ในการเลือกลงทุนในหุ้นสามัญฮาลาล กองทุนฮาลาล และการเลือกออมเงินหรือฝากประจ าแบบอิสลาม                    
อย่างมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 โดยมผีลในทางบวก กล่าวคอื ถา้มสุลมิมกีารวางแผนทางการเงนิส่วนบุคคล
เพิม่ขึน้ โอกาสทีจ่ะมพีฤตกิรรมการลงทุนจะเพิม่ขึน้ เนื่องจาก การลงทุนนัน้เป็นส่วนหนึ่งของการวางแผนทาง
การเงนิ ซึ่งสอดคล้องกบัแนวคิดของการวางแผนการลงทุนที่ศูนย์ส่งเสรมิการพฒันาความรู้ตลาดทุน (TSI) 
(2556) ได้กล่าวไว้ว่า การวางแผนการลงทุน (Investment planning) เป็นเรื่องของการบริหารทรพัย์สมบัติ                  
หรือความมัง่คัง่  ซึ่ ง เ ป็นเรื่อ งของวิธีการใช้ทรัพย์สมบัติและการบริหารทรัพยากรทางการเงินใน                           
ความครอบครองแต่ละคน และสอดคลอ้งกบัแนวคดิเกีย่วกบัการวางแผนการเงนิส่วนบุคคลของ อจัฉรา โยมสนิธุ์ 
(2555) ทีก่ล่าวไวว้่า แผนการเงนิส่วนบุคคล เป็นแผนการบรหิารจดัการการเงนิของบุคคลเพื่อใหส้อดคล้องกบั 
รายไดใ้นแต่ละช่วงวยัและสถานการณ์ในชวีติ ซึง่การวางแผนทางการเงนิประกอบไปดว้ยแผนต่างๆ ซึง่รวมไปถงึ
แผนการออมเงนิและแผนการลงทุน ดงันัน้ ผูท้ีม่กีารวางแผนการออมและการลงทุนสูงกจ็ะมโีอกาสเกดิพฤตกิรรม
การลงทุนสงูขึน้ 

ความรู้ความเข้าใจในการลงทุนตามหลกัอิสลาม ไม่มผีลกบัพฤตกิรรมการลงทุนของมุสลมิในเขต
กรุงเทพมหานคร ซึ่งไม่สอดคล้องกบัสมมติฐานที่ตัง้ไว้ และไม่สอดคล้องกบับทวจิยัของ Syed Shah Alam, 
Rohani Mohd, & Badrul Hisram (2013) ที่ได้ศกึษาเรื่อง Is Religiosity an important determinant on Muslim 
consumer behavior in Malaysia พบว่า ค าสอนของศาสนามผีลกระทบอย่างสูงต่อพฤติกรรมการบรโิภคและ  
การตัดสินใจซื้อสินค้าหรือบริการ โดยค าสอนของอิสลามได้ถือเป็นแนวทางและเป็นสิง่ที่ก าหนดพฤติกรรม        
การบรโิภคและตดัสนิใจซื้อสนิคา้หรอืบรกิารของมสุลมิ อย่างไรกต็ามผลการวจิยัสอดคลอ้งกบัผลวจิยัของ องอาจ 
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เดด็ดวง (2546) ทีไ่ดศ้กึษาเรื่อง ทศันคต ิความคาดหวงั และแนวโน้มพฤตกิรรมของชาวมุสลมิทีม่ ีต่อการจดัตัง้
ธนาคารอสิลามในเขตกรุงเทพมหานคร พบว่า ความรูค้วามเขา้ใจในหลกัศาสนาแตกต่างกนั มแีนวโน้มพฤตกิรรม
ไม่แตกต่างกนั และยงัสอดคล้องกบัทฤษฎ ีKAP-GAP อ้างถึงใน จุฑาธปิ ถิ่นกลาง (2558: อ้างอิงจาก Everett 
M.Rojers, 1978) และสอดคลอ้งกบัแนวคดิเกีย่วกบัพฤตกิรรมในดา้นปัจจยัทางสงัคม (Social Factors) ซึง่อธบิาย
ถงึสาเหตุของความไมส่อดคลอ้งกนัระหว่างความรู ้ทศันคตแิละพฤตกิรรมว่า บางครัง้คนเรามคีวามรูแ้ละทศันคติ
ที่ดี แต่ไม่สามารถน ามาปฏิบตัิใช้ได้ อาจเป็นเพราะว่า มุสลิมเป็นคนกลุ่มน้อยในสงัคมไทยซึ่งมวี ัฒนธรรม                  
ทีห่ลากหลาย ท าใหอ้าจมพีฤตกิรรมตามคนส่วนใหญ่ในสงัคมทีไ่ม่ไดค้ านึงถงึความถูกตอ้งในหลกัศาสนาอสิลาม 
เช่น เรื่องการออมเงนิกบัดอกเบี้ย (ริบา) ที่คนในสงัคมไม่จ าเป็นต้องสนใจ แต่กลบักนัมุสลิมจ าเป็นอย่างยิง่              
ที่จะต้องใส่ใจรายละเอียดตรงนี้ และอาจไม่ได้ศกึษาในเรื่องของการลงทุนตามหลกัอสิลามอย่างเต็มที่ ความรู้
ความเขา้ใจในการลงทุนตามหลกัอสิลามจงึไมม่ผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุน  

ข้อเสนอแนะ 
ข้อเสนอแนะท่ีได้จากงานวิจยั 
1. หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งเช่น ธนาคารอสิลาม บรษิทัหลกัทรพัย์ และองค์กรศาสนาอสิลามทีเ่กีย่วขอ้ง

กบัการลงทุนของมสุลมิในประเทศไทย ควรเพิม่การประชาสมัพนัธเ์รือ่ง ความเขา้ใจในการลงทุนทีถู่กหลกัอสิลาม
ให้มากขึ้น เพราะจากงานวิจยัพบว่า ระดบัความรู้ความเข้าใจในการลงทุนตามหลกัอิสลามอยู่ในระดบัน้อย                 
และมุสลิมจ านวนหนึ่งที่ยงัมกีารลงทุนในสิง่ที่ศาสนาไม่อนุมตัิ เช่น หุ้นกู้ และ พนัธบตัรรฐับาล อีกทัง้มุสลมิ
บางส่วนละเลยขอ้ก าหนดบางประการ เช่น ซื้อสลากกนิแบ่งรฐับาลทีเ่ป็นการพนนั การลงทุนในหุน้โดยไมไ่ดส้นใจ
ว่าหุน้นัน้ฮาลาลหรอืไม ่หรอืลงทุนในหุน้โดยทีข่าดความรู ้และหวงัเกง็ก าไรเพยีงอย่างเดยีว 

2. จากงานวจิยัพบว่า พฤติกรรมการลงทุนของมุสลมิมกีารออมเงนิหรอืฝากประจ าตามหลกัอสิลาม
มากที่สุด (16.76%) รองลงมาคือการค้า/ ท าธุรกิจ (14.46%) การท าประกันชีวิต (10.85%) กองทุนรวม               
ทีฮ่าลาล (10.66%) เพชรพลอย/ ทองค า (9.8%) และหุน้สามญัทีฮ่าลาล (7.63%) เรยีงตามจ านวนการลงทุนสงูสดุ 
6 อันดับแรก ดังนัน้ โอกาสยังมีอยู่อีกมากส าหรบัธนาคารอิสลามที่จะสร้างโปรโมชัน่สินเชื่อส าหรบัมุสลิม               
ทีท่ าธุรกจิและโปรโมชัน่ส าหรบัมสุลมิทีส่นใจท าประกนัทีถู่กหลกัอสิลาม และยงัเป็นโอกาสดขีองบรษิทัหลกัทรพัย์
ที่เกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนแบบอิสลามที่มุสลมิส่วนใหญ่ฝากเงนิไว้ในธนาคารมากกว่าลงทุนในหุ้นหรอืกองทุน 
ดงันัน้ จงึควรเพิม่การรบัรูด้ว้ยการประชาสมัพนัธใ์หเ้ขา้ถงึมสุลมิใหต้รงกลุ่มเป้าหมายมากขึน้ 

3. จากงานวจิยัพบว่า มุสลมิส่วนใหญ่มคีวามสนใจที่จะเข้าฟังสมัมนาการลงทุนในระดบัปานกลาง 
หน่วยงานทีเ่กีย่วอาจปรบักลยุทธ์ในการจดัอบรมสมัมนาทัง้เชงิวชิาการและปฏบิตักิารในเรือ่งของการลงทุนแบบ
อสิลามโดยปรบัเป็นการอบรมนอกสถานทีม่ากขึน้ เช่น จดักจิกรรมร่วมกบัมสัยดิในการช่วยใหค้วามรูก้ารลงทุน 
เพื่อยกระดบัความรูท้างการเงนิให้แก่มุสลมิภายในประเทศ เพื่อใหเ้ขา้ถงึและเกดิความสะดวกแก่มุสลมิที่สนใจ
การลงทุน 

4. จากงานวิจยัพบว่า รูปแบบการด าเนินชีวติด้านความคิดเห็นต่อการลงทุนตามหลกัอิสลามและ             
การวางแผนทางการเงนิมผีลเชงิบวกกบัพฤตกิรรมการลงทุนในธุรกรรมแบบอสิลาม ดงันัน้ หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง
สามารถน าขอ้มลูนี้ไปใชใ้นการปรบัเปลีย่นการประชาสมัพนัธ์โดยเน้นไปที่การประชาสมัพนัธ์เรื่องการวางแผน
ทางการเงนิส่วนบุคคลและความคดิเหน็หรอืทศันคตต่ิอการลงทุนแบบอสิลามโดยอาจใชเ้รื่องของผลตอบแทน 
ความมัน่คง และความถูกต้องถูกหลกัศาสนาเป็นหลกั ส่วนรายละเอยีดขอ้ก าหนดในเรือ่งของความรูค้วามเขา้ใจ
ในการลงทุนตามหลกัศาสนาจะเป็นส่วนเสริม เพราะจากงานวจิยัพบว่า ความรู้ความเขา้ใจในการลงทุนตาม                   
หลกัอสิลามไมม่ผีลกบัพฤตกิรรมการลงทุนของมสุลมิ แต่อย่างไรธุรกรรมนัน้กจ็ าเป็นทีจ่ะตอ้งถูกหลกัอสิลาม 
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ข้อเสนอแนะในการท าวิจยัครัง้ต่อไป 
1. การวจิยัในครัง้น้ีผูว้จิยัไดศ้กึษาการลงทุนโดยภาพรวม ดงันัน้ การวจิยัครัง้ต่อไปอาจศกึษาเกี่ยวกบัการ

ลงทุนทีเ่จาะจงมากขึน้ เช่น ศกึษาเกีย่วกบัหุน้สามญัทีฮ่าลาล กองทุนฮาลาล หรอืประกนัตะกาฟุล เป็นตน้ 
2. ควรศกึษาเรือ่งความรูแ้ละทศันคตติ่อศาสนาอสิลามและการลงทุนอสิลามเพิม่เตมิ เช่น ถามวา่สนิทรพัย์

อะไรสามารถลงทุนได ้สนิทรพัยอ์ะไรไม่สามารถลงทุนได ้มคีวามรูแ้ละทศันคตติ่อศาสนาอย่างไร โดยใช้ทฤษฎ ีKAP 
(Knowledge, Attitude, Practice) มาช่วย 

3. ควรศกึษาการเปรยีบเทยีบระหวา่งผูท้ีม่กีารลงทุน และผูท้ีไ่มม่กีารลงทุนในสนิทรพัยต์่างๆ เช่น ลงทุนใน
หุน้สามญัทีฮ่าลาล กองทุนทีฮ่าลาล และอื่นๆ  

4. ควรศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกบัปัจจยัภายนอก เช่น ภาวะทางเศรษฐกิจ ว่ามผีลกบัการลงทุนของมุสลิม
หรอืไม ่
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